HAFTALIK PETROL FiYATLARI ANALIZi (Temmuz 2020 — 4. Hafta)

TESPAM Kiiresel Piyasalar ve Petrol Fiyatlari Analiz Ekibi

Petrol fiyatlarini genel anlamda etkileyen dort ana konu basligi bulunmaktadir. Bunlar:
1) Arz-Talep Dengeleri

e (Yenikesifler, stok durumlari, sondaj sayilari, Gretim ve/veya kesinti kararlari, uzun
vadeli kontratlar)

2) Ekonomik Trendler

e (Dolar Paritesi, Alternatif Yatirim imkanlari, Satin alma giicii)

3) Kisa Vadeli Riskler

e (Algilar, Siyasi Gerginlikler, Teror, Guvenlik Sorunlari, Dogal afetler, Olagan Disi

Etmenler)

4) Black Oil Market

Tum diinyayi etkisi altina alan ve talep lizerindeki baskisi devam eden covid-19 i¢in asi denemeleri
umutlandirici sonuglar verse de pandemi halen diinyanin bircok kisminda artmaya devam ediyor.

Bliyik ekonomilerde vaka sayisinin glicli bir sekilde artmasi ve OPEC + koalisyonunun gelecek
aydan itibaren Uretim kisintilarini azaltacak olmasi, fiyatlari arttirici tim etmenlerin 6niinde engel
teskil etmeye devam ediyor.

Haftanin basinda Avrupa Birligi (AB) liderlerinin, ekonomilerini tarihin en biliylk resesyonundan
¢ikarabilmek icin dev bir tesvik paketi konusunda anlagsmaya varmasinin ardindan fiyatlarda gticll
bir yikselis gerceklesti.

Haftanin sonuna dogru dolarin mart ayindan bu yana en disiik seviyesi yakininda seyretmesi,
dolar ile fiyatlanan emtiayl daha cazip hale getirdi. ABD ham petrol stoklarindaki beklenmedik
artisin ardindan asiri arza iliskin endiseler tekrar 6n plana ¢ikti. Bununla birlikte ABD’de isglicl
piyasasinin zayiflamakta olduguna iliskin isaretlerin, talepteki toparlanmanin gicine iliskin
kuskulari artirmasi fiyatlari negatif yonde etkiledi.



Diger yandan ABD-Cin iliskileri Cin’in Houston’daki konsoloslugunun beklenmedik bir sekilde
kapatilmasinin ardindan daha da bozuldu. Pekin ve Washington arasinda tekrar artan gerginlik
fiyatlarin dismesine sebep oldu.

Bu gelismelerin sonrasinda WTI petrol fiyati 41,29 S/varil, Brent petrol fiyati ise 43,34 S/varil
bandinda setretmeye devam ediyor.
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Grafik 1: Brent Fiyatlar (Kaynak: https://tr.investing.com/commodities/brent-oil)

Bu hafta yasanan baslica gelismeler ve petrol fiyatlarina etkileri asagidaki tabloda kisaca incelenmistir.
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Cin’de hayatin normale donmesi neticesinde talep yeniden 13 T Az 13
milyon varil/glin seviyelerine yaklasti.

Korona virlisiiniin ABD, Avrupa ve diger Ulkelerdeki hizli yayilimi ile i COK! 13
disen tiketim toparlanma slirecine ragmen normale donemedi.
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OPEC+ koalisyonu gelecek aydan itibaren lretim kisintilarini azaltma
karari aldu. ! Az 13
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ABD’de ham petrol stoklarinin 4,9 milyon varil artis gdstermesi ve
distile Grln stoklarinin artmasinin ardindan asiri arza iliskin
endiseler tekrar 6n plana gikti.

Avrupa Birligi (AB) liderlerinin ekonomilerini tarihin en biyuk
resesyonundan cikarabilmek icin dev bir tesvik paketi konusunda
anlasmaya vardi.

ABD’de isglicli piyasasinin zayiflamakta olduguna iliskin isaretler
talepteki toparlanmanin gicine iliskin kugkulari artirdi.

ABD-Cin iliskileri Cin’in Houston’daki konsoloslugunun beklenmedik
bir sekilde kapatilmasinin ardindan daha da bozuldu.
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