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KORONA VIRUSU & KURESEL DENGELER

OGUZHAN AKYENER

Cin’de bas gosteren ve bircok insanin 6liimiine neden olan (2019-nCoV) Korona virlsl sebebiyle
uluslararasi arenada ciddi anlamda tedirginlik yasandi. Grip benzeri belirtiler gosteren ve ayni yollarla
kolaylikla bulasabilen virlis tehdidine karsi, bircok Ulke farkh tedbirler alarak alarma gecerken, Cin
14’ten fazla vilayetini karantina altina aldi. Tam da bir yilbasi tatili (bayrami) siirecine girmeye
hazirlanan Cin’de bas gosteren bu vahim durum, daha dnceki yillara nazaran hayati durma noktasina
getirdi. Normal sartlar altinda 13,5 milyon varil / glin civarinda petrol tiiketimi olan Cin’de yasanan bu
salgin sebebiyle insanlarin biyik ¢ogunlugunun evlerine kapanmasi neticesinde azalan tiketim ile
birlikte, artan stoklar ve algisal sebeplerin de etkisiyle kiiresel petrol fiyatlarinda ciddi anlamda disus
yasandi.

Uzmanlardan ve Cinli kaynaklardan aldigimiz bilgiler 1siginda salgin boyutlari, piyasalar ve petrol
fiyatlariile ilgili bazi tespit ve beklentilerimizi maddeler halinde siralayacak olursak:

Korona virlisti, zamanlamasi ve ilk etkiledigi lokasyon dikkate alindiginda, ¢ok biiylk bir ihtimalle
Cin’e yonelik diizenlenmis olan bir biyolojik saldiridir. Clinkii binlerce yildir tiketildigi bilinen ilgili
yilan tiriinden bulastigl tespit edilen virlisiin tam da en yogun hareketliligin yasandigi merkez
konumundaki sehirde ve bayram donemi arifesinde yayillmaya baslamasi distindiricldir. Wuhan
Sehri bitin demiryollarinin  kesistigi ve trafik glzergahlarinin ortasinda kalan merkezi bir
konumdadir. Bununla birlikte (bir saldiri oldugu diisiinilen bu olayda) zamanlama acisindan da, tlke
genelinde bayram sebebiyle “en biylk goc¢” olarak nitelendirilen bir seyahat yogunlugunun oldugu
bir donem tercih edilmis olusu manidardir.

Bu etmenlerin yani sira, Cin’de ilgili resmi kurumlarin tatil stiresince kapali olacak olmasi sebebiyle de,
bu operasyonun daha etkili olacagi ve resmi miidahalede zafiyetler yasanacagi kanisini uyanmaktadir.

Tam da boylesi bir siirecte yasanan gelismeler, normal sartlarda Ulke genelinde enerji tiiketiminin
artmasi bekleniyorken, aksine (bir anda 14+ vilayetteki karantina uygulamalari ve diger sehirlerde de
baslayan dogal eve kapanma tedbirleri nedeniyle hayatin neredeyse durmasi) 6zellikle ulasim ve
sanayi kalemlerindeki eneriji tiketiminin bir anda diismesine sebep olmustur.
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Petrol tiiketiminin ortalama %42’si ulasimda, %28’i da sanayide gercgeklesiyorken, bu sektérlerin
etkilenmesi, tlkenin petrol talebinin kisa vadeli de olsa, ciddi anlamda diismesiyle neticelenmistir.
(%50’ler civarinda)

Bu gorindr talep disuslinin ithalat kalemi kisminda, hi¢ stiphesiz {ilke stoklarindaki artis oranlari da
etkili olmustur.

Ote yandan gerceklesen tiiketim azalmasinin yani sira, siirecin talep fonksiyonuna dair algisal boyutu
ve dolayl etkileri de daha biiylik neticeler ile sonuglanmistir.

Bu gelismeler sebebiyle, kiiresel anlamda petrol fiyatlari, Libya’da yasanan arz krizine ragmen ciddi
anlamda diisls gostermistir.

Simdi bazi haritalar tizerinden ilgili biyolojik saldirinin baslatildigi ve etkilendigi bolgeye bakarsak:

Asagidaki Korona virisiiniin yayihm yogunlugu haritasi incelendiginde, Wuhan sehri ile baslayan ve
Ulkenin neredeyse bitiin giney dogusu basta olmak (izere, tamamini etkileyen bir durum soz
konusudur.
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Harita 1: Cin Korona Virlisi Yogunluk Haritasi (Kaynak:
https://ncov.dxy.cn/ncovh5/view/pneumonia?sr=1&nm=eksj&dt=20200121&pd=dxyer&from=single
message&isappinstalled=0)

Asagidaki nifus yogunlugunu gosteren haritadan da gorilebilecegi Uzere, Korona virlisi Cin’in
neredeyse en yiiksek nifus yogunluguna sahip bolgelerinden birine yonelik baslatilmis bir biyolojik
saldiridir. Yayilma siireci de, ayni oranda niifus yogunlugu ile etkilesimli olacak bir seyir izlemistir.
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Harita 2: Cin Nufus Yogunluk Haritasi (Kaynak: https://www.researchgate.net/figure/Population-
distribution-pattern-of-China-in-2015 figl 328206059)
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Harita 3: Cin Gayri Safi Milli Gelir Yogunluk Haritasi (Kaynak:
https://www.researchgate.net/figure/The-regional-distribution-of-Chinas-Gross-Domestic-Product-
GDP-per-capita-in-2014 figl 324815192)
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3 numarali haritadan goriilecegi Uzere ise, ilgili saldiri Cin’in en fazla GSMH Ureten ve Uretim
potansiyeli olan vilayetlerini vurmustur. Bu sebeple Cin’in ekonomisi ciddi bir yara almistir. ilgili
sehirlerde hayatin durmasi dogal olarak enerji tiketiminin ve endustriyel Uretimin de sekteye
ugramasina yol agmistir. Dolayisiyla, Cin’in etkilesim igerisinde oldugu bitlin piyasalar bu sliregten
negatif etkilenmistir.

Diger dikkat ¢eken bir husus olan, Cin’deki en 6nemli yabanci sermaye gruplarinin yatirimlarinin
yogunluk haritasi (Harita 4) incelendiginde goriilecegi lizere, Korona virlisiiniin yayilim alani yine
yabanci yatirimcilarin yogun oldugu sehirleri etkilemistir.
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Harita 4: Cin Yabanci Sermaye Yatirim Yogunluk Haritasi
(Kaynak : http://www.zeefer.org/en/index4 en.html)

Bu durum dikkate alindiginda, ABD’li bazi yetkililerin Cin’deki yabanci yatirimcilara, Korona virls
salginin uzun sdreli kontrol altina alinamayacagi, bu sebeple yatirimlarini Cin’den (givenli olan)
ABD’ye tasimalari yoninde telkinleri dikkat ¢ekicidir.

Yasanan bu salgin sebebiyle;
- Kiresel anlamda biitlin piyasalarda gerileme yasanmis,
- Cinile etkilesim iginde olan bitiin market ve ticaret rotalari sekteye ugramis,
- Psikolojik riskler, algilar ve trkltici senaryolar da etkisini arttirmis,

- 40 civarinda ulke Cin ile arasindaki hava yolu trafigini askiya almis ve dolayisiyla 10 binden
fazla ugus iptal edilmis,

- Buiptaller ile havayolu ulasimi icin kullanilan kiresel yakit talebi de diisms,

- Cin dolayli etmenler de g6z 6nlne alininca tahminden 2 Trilyon $’dan fazla dolayh zarar
gormus,
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- Cin’de birgok sirketin hisse degeri diismstr.

Simdi bu noktadan sonra Cin’in siireci ne denli kontrol altina alacagi 6nemlidir. Ayrica bu sirecin bir
saldirt olup olmadigl, saldin slipheleri mevcut ise, Cin’in de karsi bir saldiri dizenleyip
diizenlemeyecegi yine merak konusudur.

4 Subat 2020 itibari ile Cin’deki Korona virlisli sebebiyle:

- Hasta sayisi: 23,214

- Suphelisayisi: 2,788

- lyilesen sayisi: 718

- Olu sayisi: 426

- Olim Orani:%18

- lyilesme Orani: %30 civarindadir.

(Kaynak:
https://ncov.dxy.cn/ncovh5/view/pneumonia?sr=1&nm=eksj&dt=20200121&pd=dxyer&from=single
message&isappinstalled=0))

ilgili rakamlardan goriilecegi tizere, 6lim oranin iizerinde bir iyilesme orani vardir. Bu umut vericidir
ve slirecin sanki kontrol altina alinmaya baslandigini géstermektedir. Ayrica Cin’in gercekten cok
basarili bir siire¢ yonettigi de asikardir.

ilgili iyilesme ve 6liim oranlari ile Cin’in tatil siiresini ne kadar ek siire ile uzatacagi, bundan sonraki
surecleri belirleyecek ve Cin’in durumu hangi 6lctide kontrol altina alabildigini gosterecektir.

Korku senaryolarinda bahsedildigi gibi, blyik olimler ve yikim sireci ile ABD'nin ifade ettigi
yatinimlari kaydirmaya sebep olacak 6lciide kirilmalar beklenmemektedir.

Durum kontrol altina alinmaya baslandigi sirecte, Cin’de hisse degerleri disen sirketlerini hangi
kiiresel finans baronlarinin toplamaya calisacagl da diger bir merak konusudur. Clinkii boyle bir
hamlenin arkasinda bazi kiiresel finans baronlarinin olma ihtimali diger olasiliklara nazaran daha
ylksektir. Clinkli bu sayede, ABD ile bazi noktalarda catisma yasayan bir kisim kiresel finans
baronlar:

- ABD’yi kismi zanli olarak algilatilabilecek,

- ABD —(Cin arasinda yumusamaya baslayan ticaret savaslarini yeniden korukleyebilecek,

- Hazir olduklari bu krizde daha fazla para kazanabilecek,

- Kriz sonrasinda da, Cin’de fiyati diisen bazi hisseleri toplayarak, Cin’deki hakimiyetlerini
arttirabileceklerdir.

Bu tarz ipuclarinin dikkatle takip edilmesi 6nemlidir.

Bu noktadan sonra beklentilerimiz:
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- Cin’de resmi kurumlarin (9 glinlik ilave ile) 9 Subat’a kadar uzatilan tatili siiresince, petrol
fiyatlarinin diger etmenlere de bagl olarak disis egiliminde ve (Brent icin) 54 S/v bandi
altinda seyretmesi,

- Sirec cok daha uzar ise 47 S/v bandina kadar bir gerileme beklentisinin gerceklesebilmesi,

- Resmi tatil yeniden uzatilmaz ise, 10 — 15 gilin icinde durumun biyiik ol¢iide kontrol altina
alinmaya baslandigi kanisinin uyanmasi,

- Bu siire zarfi akabinde de, Cin’de hayatin biylik olclide normale donmesi ile diinyada baska
bir kriz olmazsa, (Brent icin) 62 $/v bandinin tekrar yakalanmasi,

- Libya’da Hafter nedeniyle yasanan kesinti sayet bu sire zarfinda ¢éziimlenmemis ise, 65 S/v
bandinin yeniden yakalanmasi seklindedir.

- Ayrica ABD stoklarinin durumu ve OPEC kesintileri de fiyatlari etkilemeye devam edecektir.

Not: Cin’in duruma hakim olma, asiyi seri Gretime sokabilme ve dagitma sireglerindeki gelismeler bu
beklentileri de etkileyecektir. Bunun yani sira, Cinli kaynaklardan elde ettigimiz bilgiler, asinin
gelistirilmek (zere oldugu ve seri lretime yakinda baslanacagl yoniindedir. Bu sireg, resmi
kurumlarin tatil sirelerindeki uzatmalara bakilarak 6ngoérilebilecektir.

Ozetle yasanan bu gelismeler hem petrol piyasalarinda arz-talep dengelerini etkilemis, hem de artan
risk algilari sebebiyle, reel etki boyutlarindan da biyik degisimlere sebep olmustur. Petrol ile birlikte
diger tiim piyasalar bu sirecten etkilenmistir. Cin d6nimizdeki slirecte, lilke genelinde kontroll biyiik
Olclide saglasa da, diger Ulkelerde nasil olasi benzer biyolojik riskler olacak husususun da dikkatle
incelenmesi gerekmektedir. Dolayisiyla biyolojik risklerin ve KBRN konseptinde degerlendirilebilecek
saldirilarin da artik kiiresel piyasalarda daha fazla dikkate alinmasi kaginilmaz bir gergektir.

Tam da ABD - Cin arasinda devam eden ticaret savaslarinda kismi anlamda bir yumusama
ortamindan bahsetmeye baslamisken, yasanan bu gelismenin ¢ok yonli uzun vadeli etkileri de
olabilecektir.

Unutulmamalidir ki, biyokimyasal saldirilar ve operasyonlar; daha kicik bitceli ve daha kisitl
imkanlara sahip grup ve yapilarca da organize edilebilecektir. Bu sebeple KBRN alanindaki risk
faktorleri hizh bir sekilde artis gostermektedir.



