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Bu arastirma raporu, Subat 2026'da Ali Hamaney'in 6ldiiriilmesiyle baslayan ve aradaki ateskesten
sonra Temmuz ay1 itibariyla yeniden alevlenen iran—ABD catismasini, Iran'm ice doniik karar
siireglerindeki ihtilaflar1 ile kiiresel enerji piyasalarina yansiyan etkileri bir arada ele almaktadir.
Rehberlik makamindaki fiili boslugun Iran'in diplomasi—sertlik ekseninde uzlasmasim kilitledigi,
buna bagh olarak giiney vilayetlerinde siiren altyap: harbinin ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki gerilimin
ateskesi defalarca askiya aldig1 goriilmektedir. Rapor, TESPAM tarafindan Mart 2026'da 6ngoriilen
petrol fiyatlariyla ilgili “En Muhtemel Senaryo’nun Haziran ayina kadar biiyiik 6lciide dogrulandigin,
ancak Temmuz ayindaki yeni eskalasyon dalgasinin bu senaryo iizerinde yukar: yonlii bir revizyon
riski olusturdugunu ortaya koymaktadir. Calisma, olas1 bir petrol soku senaryosunun bolgesel ve
kiiresel maliyetini degerlendirerek, Tiirkiye'nin gerek enerji koridoru gerekse diplomatik koprii
islevi bakimindan bolgesel istikrarin tesisinde iistlenebilecegi birlestirici role de dikkat
cekmektedir.

Anahtar Kelimeler: iran, Amerika Birlesik Devletleri, Hiirmiiz Bogaz, enerji giivenligi, petrol

fiyatlar, Miicteba Hamaney, bolgesel istikrar, Tiirkiye

1. Giris

Iran ile Amerika Birlesik Devletleri arasinda Nisan 2026'dan bu yana kirilgan bir zeminde ayakta
durmaya calisan ateskes, Temmuz aymnin ikinci haftasinda fiilen catlamistir. Bagkan Trump'in
“ategkes artik gecerli degil” aciklamasiyla taclandirdigi bu kirilma (Ravid, 2026), aslinda haftalardir
siiregelen bir gerilim birikiminin nihai patlamasidir (ABC News, 2026; Al Jazeera, 2026). Meseleyi
yalnizca iki devlet arasindaki bir askeri hesaplasma olarak okumak, tablonun en can alict katmanim
—Iran'n kendi icindeki karar verme krizi ile bu krizin kiiresel enerji piyasalarina yansiyan
maliyetini— gozden kagirmak anlamina gelir. Bu rapor, s6z konusu iki katman —siyasi-askeri fay
hatt1 ile enerji piyasalarindaki yansimalari— birlikte ele alarak, Haziran 2026'da yayimlanan
“Hiirmiiz Digiimii” analizini (Akyener, 2026) giincel verilerle genisletmeyi amaclamaktadir.

2. Iran'in Ice Doniik Fay Hatti: Rehberlik Boslugu ve Giic Miicadelesi
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28 Subat 2026'da ABD ve Israil'in istihbarat destekli operasyonunda Dini Lider Ali Hamaney'in
hayatim1 kaybetmesi, Iran Islam Cumhuriyeti'nin 1979'dan bu yana tanik olmadig: tiirden bir
mesruiyet boslugu dogurmustur. Uzmanlar Meclisinin 8 Mart'ta —hava saldirilar1 siirerken
toplanarak— Hamaney'in oglu Miicteba Hamaney'i yeni Rehber ilan etmesi (Euronews Tiirkce,
2026; Hiirriyet, 2026a; Sozcii Gazetesi, t.y.; Tlirkiye Arastirmalar1 Vakfi, 2026), bu boslugu kagit
tizerinde doldursa da fiiliyatta doldurmamistir; zira yeni Rehber'in ilk giinlerdeki saldirilarda
yaralandig1 ve goreve gelisinden bu yana kamuoyu oniine ¢ikabilmis olmadig1 aktarilmaktadir
(Hiirriyet, 2026b). Bu durum, [ran'in anayasal mimarisinde kanatlar arasi nihai hakemligin bizzat
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Rehber tarafindan tistlenildigi bir sistemde, hakem koltugu fiilen bosken aralarinda uzlasamayan

iki kanadin cekismeye terk edilmesi anlamina gelmektedir. iigili kanatlarin hangileri olduguna
bakildiginda:

— Diplomasi kanadini: Cumhurbaskan Mesud Pezeskiyan ve Disisleri Bakani1 Abbas Arakg¢i'nin
temsil ettigi, yaptinmlarin agirligi ve ekonomik ¢okiis riski karsisinda miizakere masasinin
siirdiiriilmesini Onceleyen, ancak savas boyunca agirhgr onemli oOlciide erimis olan
(Medyascope, 2026) grup olarak nitelendirilebileceginden;

— Sertlik kanadini: Devrim Muhafizlari'na yakin komuta kademesi (eski istihbarat sefi Hiiseyin
Taeb, emekli General Muhsin Rizai gibi isimler) ile karar mekanizmalarinin disinda tutulmakla
birlikte devlet televizyonu {iizerinden genis bir kitleye ulasabilen Said Celili etrafinda
billurlasan, 6len Rehber'in intikaminin alinmadan diplomasiye gecilemeyecegini savunan
kanat (Cumhuriyet, 2026; Medyascope, 2026) olarak tasvir edilebileceginden bahsedilebilecektir.

Ozellikle ikinci kanadin —meydanlardaki gece mitingleri, sosyal medya kampanyalar1 ve devlet
televizyonundaki sOylem iizerinden— toplumsal baskiy1 bizzat iireterek karar alma siirecini
kilitledigi, Meclis Bagkan1 Kalibaf gibi isimlerin de zaman zaman bu baskinin hedefi haline geldigi
bir tablo (Habertiirk, 2026) dikkat cekmektedir.

Savasin seyri, iktidarin fiilen Devrim Muhafizlari'min kontroliine gectigini ortaya koymaktadir. ABD
ve Israil'in 6nceligi Hamaney ve yakin cevresini hedef almakken Iran'daki ikili yonetim yapisin
hesap edemedigi, bu siirecin sonunda Devrim Muhafizlari'm gii¢clendirdigi degerlendirilmektedir
(Tiirkiye Gazetesi, 2026). Bu iki kanat arasindaki miicadelenin sahaya yansiyan en somut yiizi,
Hiirmiiz Bogazi'nda seyir halindeki ticari gemilere yonelik saldirilardir. Farkli komuta hatlarinin
kendi inisiyatifiyle hareket edebildigi bir ordu yapisinda, tek bir provokatif eylem dahi haftalarca
insa edilen ategkes zeminini bir gecede ¢okertebilmektedir.

3. Giiney Cephesi: Altyap: Harbi ve Demografik Boyut

ABD Merkez Kuvvetler Komutanhgi'min Temmuz ayinda yogunlastirdigi hava harekat,, iran'in
giiney seridinde dort eyaleti —Sistan-Belucistan, Hiirmiizgan, Busehr ve Huzistan (Ahvaz
cevresi)— sistematik bicimde hedef almaktadir (Aydinlik, 2026; Malatya Giincel, 2026). Vurulan
noktalarin biiyiik kismi dogrudan askeri tesislerden ziyade koprii, havalimani ve telekomiinikasyon
kulesi gibi altyap1 unsurlaridir. Bu da saldirilarin, bolgesel baglantisalligi ve idari-lojistik kapasiteyi
zayiflatmay1 hedefleyen kademeli bir yipratma stratejisinin parcasi olduguna isaret etmektedir
(Aydinlik, 2026). Sistan-Belucistan'daki 388. Mekanize Piyade Tugayi'ma bagh kislanin
vurulmasinda en az yedi askerin hayatin1 kaybetmesi ise (Malatya Giincel, 2026), bu yipratma
stratejisinin zaman zaman dogrudan askeri hedeflere de sigradigini teyit etmektedir. Baz
yorumcularin bu yogunlasmayn ileride olasi bir kara harekatinin hazirhig olarak okumasi anlasilir
olmakla birlikte, mevcut saldir1 temposu ve hedef se¢cimi bugiin itibariyla boylesi bir harekati

destekleyecek yogunlukta goriinmemektedir.
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Meselenin gozden kacirilmamasi gereken bir diger boyutu demografiktir: hedef alinan dort vilayet,

aym zamanda Iran'in Siinni niifusunun yogunlastiga bélgelerdir. Bu baglamda altyap: harbinin
yalnizca askeri-lojistik bir hesap degil, aym1 zamanda rejimin mezhepsel-etnik hatlarindaki hassas
dengeleri de zorlayan bir boyut tasidigi séylenebilir. Busehr ve Ahvaz gibi Basra Korfezi kiyisindaki
vilayetlerin de hedef alinmasi (Hiirriyet, 2026c¢), iran'in deniz ticareti ve enerji ihracat kapasitesini
fel¢ etme gayesiyle ortiismektedir. Bu iki hattin —demografik hassasiyet ile ticari felc— es zamanh
isletilmesi, ABD'nin baski stratejisinin ¢cok katmanh tasarlandigina isaret etmektedir.

4. Hiirmiiz Bogazi: Deniz Ticaretinin Kilidi

Haziran ayinda imzalanan 14 maddelik mutabakat metninin en muglak hiikmii, iran'm ticari
gemilerin glivenli gecisi icin “azami gayret gosterecegi” ve altmig giin siireyle herhangi bir {icret
talep etmeyecegi yoniindeki ifadedir (ABC News, 2026). Lakin bu muglaklik, iran'in s6z konusu siire
sonrasinda bogaz iizerinde bir tiir “hizmet bedeli” rejimi tesis edebilecegi yorumuna kapi
aralamigtir. Devrim Muhafizlari'na bagl deniz unsurlarinin bogazdan gecen ticari gemilere yonelik
miinferit saldirilari, ABD tarafinca dogrudan bir ateskes ihlali olarak okunmus ve kars: saldiri
dalgalarini tetiklemistir (ABC News, 2026). Temmuz ortasinda CENTCOM'un —ilk kez saldir
amach kamikaze insansiz deniz araci kullanarak— bir denizalt1 ve gemi bakim tesisini hedef almasi
(Fs5Haber, 2026), krizin deniz cephesinin de karadaki kadar aktif hale geldigini ortaya koymaktadir.
Meclis Baskam Kalibafin kamuoyuna yansiyan “Hiirmiiz, Amerikan tehditleriyle degil Iran'n
kendi diizenlemeleriyle acilir” minvalindeki séylemi (Hiirriyet, 2026b), bu konudaki milli
hassasiyetin kanatlar iistii bir nitelik tasidigini diistindiirmektedir.

5. Enerji Piyasalari ve Petrol Fiyatlari: Subat Sokundan Temmuz
Gerilimine

5.1 Ilk Sok Dalgasi ve Arz Kesintisi (Subat—Mart 2026)

TESPAM Enerji Politik Dergisinde Haziran 2026'da yayimlanan “Hiirmiiz Diiglimii” analizine gore,
savasin ilk dalgasinda petrol fiyatlar: gerilimlere bagh olarak 120 dolar seviyelerini test etmis, fakat
arzda yonetilemez ve uzun vadeli bir sorun bulunmadig: i¢in bu seviyelerde tutunamamistir
(Akyener, 2026). Hiirmiiz Bogazi'nin yaklasik ylizde 90 oraninda kapanmasiyla birlikte giinliik
yaklasik 7,8 milyon varillik bir arz kesintisi yasanmis; bu kesintinin dagilimi Irak i¢in 2,4 milyon,
Suudi Arabistan icin 2,6 milyon, Kuveyt icin 1,9 milyon, BAE i¢in 0,7 milyon ve Bahreyn icin 0,05
milyon varil olarak gerceklesmistir (Akyener, 2026). Suudi Arabistan'n Dogu—Bat1 hattindaki
yedek kapasiteyi devreye almasi ile birlikte, lilke Hiirmiiz Bogazi'na bagl kalmadan arz edebilir
seviyeye ulasmistir (Akyener, 2026). Bolgedeki iiretim tesislerinin (Katar'in LNG tesisleri haric)
uzun siireli kesintiye yol acacak 6lcekte hasar almamis olmasi, sektoriin lojistik kisitlar kalktiginda
hizla toparlanabilme kabiliyetini korumasini saglamis; bu da fiyat hareketlerinin arzdan ziyade

biiyiik oOlciide siyasi soylemlere bagli, dar bir bantta seyretmesine yol acmistir (Akyener, 2026).
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5.2 “En Muhtemel Senaryo” ve Nisan—Haziran Toparlanmasi

TESPAM''n Mart sonunda yayimladigi “En Muhtemel Senaryo”, gerilimlerin ve tedarik
zincirlerindeki aksakliklarin azalmasiyla sektoriin hizh bir toparlanma siirecine girecegini, Kasim
2026 sonunda yeniden 65 dolar bandinin yakalanabilecegini ve artan arzla birlikte (OPEC+ yeni
bir kesinti karar1 almadig1 ve yaptirimlar yeniden uygulanmadig siirece) fiyatlarin Mayis 2027'de
55 dolara kadar gerileyebilecegini ongormiistiir (Akyener, 2026). Temmuz ay1 basinda Brent

petroliin 2 Temmuz itibariyla 70,41 dolara kadar gerilemis olmasi (Doviz.com, t.y.), bu senaryonun

onemli Olciide teyit edildigine isaret etmektedir.
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Grafik 1. Brent Petrol Fiyat Tahminleri (Kaynak: Akyener, 2026; TESPAM)
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5.3 Temmuz Eskalasyonu ve Fiyatlarin Yeniden Yiikselisi

Ancak Temmuz ortasinda ateskesin fiilen askiya alinmasi ve CENTCOM'un yeni saldir1 dalgalarina
baslamasi, toparlanma siirecini kesintiye ugratmistir. 13 Temmuz'da Brent petrol 80 dolar1 asmig
(Diken, 2026), 14 Temmuz'da yiizde 2,8'lik giinliik artisla 85,64 dolara, bir 6nceki seansta ise yiizde
9,6'hik —Mayis 2020'den bu yana en giiclii glinliik performansa— ulasmistir (Ekoturk, 2026). 17
Temmuz itibariyla Brent 84—85 dolar bandinda seyrederken, haftalik bazda yaklasik ylizde 12'lik
bir yiikselis kaydedilmistir (Diinya Gazetesi, 2026). Bu tablo, TESPAM'in Mart ay1 ongoriisiindeki
“Kasim 2026'da 65 dolar” hedefinin, mevcut eskalasyon siirdiigii takdirde bir ¢eyrek donem kadar
ertelenebilecegine isaret etmekte; 6te yandan bu yiikselisin —Subat-Mart donemindeki 120 dolar
seviyesinin oldukca altinda kalmas1 nedeniyle— hala sdylem ve risk algis1 kaynakli, arz temelli

olmayan bir hareket oldugunu dogrulamaktadir (Akyener, 2026).
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5.4 Alternatif ihracat Rotalar:

TESPAM'n Haziran analizinde ortaya konan alternatif rota haritasi, giincel eskalasyon siirecinde
de gecerliligini korumaktadir (Akyener, 2026). Bu baglamda asagidaki grafikten de goriilebilecegi iizere,

tercih edilen 6ncelikli rotalar:
— Suudi Arabistan (ve Bahreyn) i¢in mevcut Dogu—Bat1 hattinin kapasitesinin genisletilmesi,

— BAE i¢in Fujairah limanina giden hattin kapasitesinin artirilmasi,

— Irak (ve anlagsma saglanirsa Kuveyt) icin Bagdat—Kerkiik ve Kerkiik—Ceyhan hatlarinin
kapasitelerinin gelistirilmesi ve ikincil alternatif olan Kerkiik — Baniyas hattiyla ilgili planlamalar yapilmasi,

— Katar icin kisa-orta vadede uzun menzilli bir dogalgaz boru hatt1 makul goriinmemekle
birlikte, uzun vadede Irak iizerinden baglanti kurulabilecek hatlarin degerlendirilmesi
seklindedir.
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Grafik 2. Hiirmiiz Diigiimii Sonrast Alternatif Rotalar (Kaynak: Akyener, 2026; TESPAM)

5.5 Kritik Risk Senaryosu: 200 Dolar Esigi

Gelinen siirecte her ne kadar farkli kiyamet senaryolar1 ortaya koyulsa da TESPAM nezdinde halen ABD tarafindan
gereklestirilebilecek bir kara harekati beklenmemektedir. Ciinkii, iran'in elinde uluslararasi enerji
sistemini kilitleyebilecek —diisiik ihtimalli fakat yiiksek etkili— bir karsilik kapasitesi bulundugu
goz ardi edilmemelidir. Suudi Arabistan, BAE, Kuveyt ve Irak'taki liretim tesislerinin stratejik
noktalarina (yaklasik 160 kritik hedef) es zamanlh ve iiretimi lic-dort ay toparlanamayacak olciide
zedeleyecek bir miidahale, petrol fiyatlarim1 200 dolar esigine tasiyabilecek bir sok senaryosudur.
Boylesi bir gelisme, ABD'nin dahi yonetmekte zorlanacagi bir kiiresel maliyet doguracaktir. ABD'nin
buna karsilik rejimi tiimiiyle devirebilecek bir miidahale kapasitesine sahip olmas1 dahi tabloyu
simetrik kilmamaktadir. zira iki taraf da bu olgekte bir yikima siiriiklenecek bir esigi bugiin
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itibariyla goze alacak durumda degildir. Nitekim TESPAM'in Haziran analizinde de vurgulandig:

»  «

izere, “bir niikleer savasin baglatilmas1”, “ABD'nin Giiney Pars sahasindaki deniz platformlarini
vurmas1” ya da “Iran'in Korfez iilkelerindeki tiim stratejik tesisleri yikic1 bicimde vurmasi” gibi
diisiik ihtimalli senaryolar gerceklesmedigi siirece, mevcut fiyat hareketleri korkulacak bir esige
isaret etmemektedir (Akyener, 2026). ABD'nin yaklasan se¢im takvimi de bu ihtiyat1 pekistiren bir

unsurdur.

6. Bolgesel Denge: Pakistan, israil, Cin ve ABD Hesaplar:

Mevcut dengesizligin arka planinda ii¢ ayr1 dinamigin ic ice gectigi goriilmektedir: iran icindeki giic
miicadelesi ve rehberlik makaminin fiili boslugu, Israil'in bolgesel kiskirtma kapasitesini siirdiirme
iradesi, ve ABD'nin siireci yalmzca Iran'a karsi degil, aym1 zamanda Cin'in bolgesel etkisini
geriletmek amaciyla da kullanma egilimi. Nitekim TESPAM'in Haziran degerlendirmesi, ABD'nin
asil hedefinin Cin oldugunu, Hamaney'in ortadan kaldirilmasiyla iran'da yeni bir olusumun
tetiklenip Cin karsisinda elin giiclendirilmesinin amaclandigim, ancak siirecin —Iran halkinin
kenetlenmesi ve Rusya ile Cin'in irann arkasinda durmasi nedeniyle— beklendigi gibi
sonuclanmadigini ortaya koymaktadir (Akyener, 2026). Cin'in stratejik petrol rezervlerini savas
oncesinde neredeyse 1,5 katina cikarmis olmasi da, Pekin'in bu tabloya onceden hazirhikh

oldugunun bir gostergesi olarak degerlendirilmektedir (Akyener, 2026).

Pakistan—iran hattinda ise bambaska bir denge s6z konusudur: iki iilke arasindaki kirilgan fakat
islevsel istikrar, her iki tarafin da birbiriyle yeni bir cepheye siiriiklenmek istememesiyle
korunmaktadir. Sonug itibariyla savasin daha da uzamasi —iran icin agir bir insani ve ekonomik
yikim, Cin icin enerji arz giivenliginde artan risk, ABD i¢in ise secim oncesi ongoriilemeyen bir

kiiresel petrol soku ihtimali tasidigindan— ii¢ tarafin da nihai ¢ikarina hizmet etmemektedir.

7. Sonuc ve Degerlendirme: Bolgesel Istikrar ve Tiirkiye'nin Birlestirici
Rolii

Bugiin itibariyla bir kara harekati beklenmemektedir; ancak bu, mevcut kirillganligin kendiliginden
dinecegi anlamina da gelmemektedir. Tahran'daki rehberlik boslugu doldurulmadike¢a, kanatlar
aras1 hakemlik mekanizmas1 yeniden tesis edilmedikce, sahadaki her miinferit olay —seyir
halindeki bir geminin vurulmasi, bir kiglanin hedef alinmas1— ategkesi yeniden askiya alacak bir
esik islevi gormeye devam edecektir. Hatta segim siirecinde Trump’in siireci 1limanlastiracagina dair beklentileri

dahi Iran’daki siddet yanlis1 grup tarafindan kullanilmaya calisilacaktir.

Enerji piyasalar1 cephesinde ise tablo, TESPAM'in Mart ay1 6ngoriisiiniin dogrulandigi ancak
Temmuz eskalasyonuyla birlikte toparlanma takviminin gerileyebilecegi yoniindedir. Tabii gergekgi
bir baris ve ateskes de iiretimi arttirma karar1 veren OPEC destegi ile birlikte hizli bir toparlanmay1 beraberinde
getirecektir. Bunlara ek olarak, ilgili yiiksek petrol fiyatlar1 siirecini Trump yonetimi ABD’li girisimcileri Suriye,

Venezuela gibi riskli bolgelerde yatirim yapmaya ikna etmek i¢in basariyla degerlendirmistir.
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Diger taraftan 200 dolar esigine isaret eden u¢ senaryo hala diisiik ihtimalli olmakla birlikte, taraflarin

higbirinin bu esigi goze alacak durumda olmamasi, mevcut fiyat oynakliginin soylem temelli

kalmaya devam edecegine isaret etmektedir.

TESPAM'm Haziran ayindaki degerlendirmesinde de ifade edildigi iizere, yasanan gelismeler bir
yandan derin bir yikim ve masum can kaybina yol acarken, diger yandan Tiirkiye liderliginde islam
medeniyetinin saflarini biraz daha siklagtirmasina vesile olmustur (Akyener, 2026). Bu ¢ercevede
Tiirkiye'nin rolii iki boyutta degerlendirilmelidir. lk olarak enerji koridoru boyutunda: Kerkiik—
Ceyhan hatt1 basta olmak iizere Tiirkiye iizerinden gecen mevcut ve genisletilebilir tasima
kapasitesi, Hiirmiiz merkezli arz risklerine karsi bolgesel bir sigorta islevi gormekte, Dogu—Bati
enerji akisinin giivenilirligini artirmaktadir. Ikinci olarak diplomatik koprii boyutunda: Ankara'nin
hem Tahran hem Washington hem de Korfez bagkentleriyle siirdiirdiigii temas kanallari, kanatlar
arasinda sikismis bir iran'in ve karsilikh giivensizligin hakim oldugu bir bélgenin ihtiyac duydugu
tiirden bir arabuluculuk zemini sunmaktadir. Bolgesel istikrarin tesisi, yalnizca askeri gerilimin
dinmesiyle degil, enerji arzinin 6ngoriilebilirliginin ve diplomatik kanallarin agik tutulmasinin
siirdiiriilebilir kilinmasiyla miimkiin olacaktir; bu bakimdan Tiirkiye'nin birlestirici konumu, hem
bolgesel hem de kiiresel enerji giivenligi acisindan ontimiizdeki donemde daha da belirleyici hale

gelecektir.
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