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. Giris: Rusya'nin Resmf Kararinin icerigi

Rusya Federasyonu Basbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, 25 Temmuz 2026 tarihinde Omsk'ta gazetecilere
yaptigi aciklamada, hiikiimetin akaryakit piyasasi koordinasyon toplantisinda alinan karar dogrultusunda benzin
ihracatina yonelik yasagi, hem Uretici hem de Uretici olmayan sirketler icin yil sonuna kadar uzattiklarini
actklamistir (Novak, TASS, 25 Temmuz 2026).

Novak ayni aciklamada, dizel yakit ihracatina yonelik kisitlamanin ise i¢ piyasanin toparlanmasina paralel bicimde
kaldirilacagini belirtmistir. Devaminda: “Bu adimin amaci, rafinerilerin i¢ talep karsilandiktan sonra tam
kapasiteyle ¢alisabilmesini ve isleme hacminde disilis yasanmamasini saglamaktir. Rusya'da benzin ihracat yasagi
1 Nisan 2026'dan bu yana yirirliiktedir. Dizel ihracat yasagi ise Ukrayna'nin rafinerilere yonelik iHA saldirilarinin
yogunlastigl donemde, 8 Temmuz 2026'dan itibaren devreye girmistir.” seklinde ifadelerde bulunmustur
(Meduza, 27 Temmuz 2026; TASS, 10 Temmuz 2026). Ayrica, 1 Haziran-30 Kasim 2026 tarihleri arasinda gegerli
olmak tizere ayri bir jet yakiti ihracat yasagi da yirirliktedir (TASS, 10 Temmuz 2026).

Kisitlamalarin arka planinda, Ukrayna'nin insansiz hava araglariyla Rusya'daki petrol rafinerilerine diizenledigi
yogun saldirilar bulunmaktadir. Bu saldirilar sonucunda ¢ok sayida tesis bakima alinmis, Moskova ve St.
Petersburg dahil birgok bolgede akaryakit satisina kisitlama getirilmistir. Bazi bolgelerde Tatneft istasyonlarinda
arag¢ basina 30 litre benzin ve 60 litre dizel satis siniri uygulanmaktadir (Novak, TASS; The Moscow Times, Eyliil
2025 ve giincel raporlar). Sanayi kaynaklarina gére Temmuz ayi basinda Rusya'nin toplam benzin Uretimi,

mevsimsel talebin yalnizca yaklasik ylizde 65'i seviyesinde gerceklesmistir (Mezha, Temmuz 2026).

Raporun ilk taslag tamamlandiktan yalnizca bes giin sonra, 30 Temmuz 2026'da Rusya hiikiimeti kararini daha
da sertlestirmistir. Bakanlar Kurulu'nun imzaladigi yeni kararnameye gore; benzin, dizel, deniz yakiti ve gazyagini
kapsayan tam ihracat yasagi, 1 Agustos 2026'dan itibaren yirirlige girmek Uzere 31 Ocak 2027'ye kadar
uzatilmistir. Kararnamenin ayrintisinda iki Griin grubu farkh bir seyir izlemektedir: dizel, deniz yakiti ve gazyagi
ihracatina yonelik kisitlama 1 Eyliil 2026 itibariyla yalnizca dogrudan Ureticiler icin kaldirilacak — araci ve yeniden
saticl konumundaki ihracatgilar icin yasak Ocak 2027 sonuna kadar slirecektir; buna karsin benzin ihracat yasagi,
Uretici ayrimi gozetilmeksizin donemin tamaminda tam kapsamli olarak yurirlikte kalmaya devam edecektir
(Xinhua, 30 Temmuz 2026; The Moscow Times, 30 Temmuz 2026; OilPrice.com, 30 Temmuz 2026). Novak'in 25
Temmuz'da kamuoyuna yansiyan ve yukarida aktarilan “yil sonuna kadar” ifadesi, bu haliyle nihai kararin yalnizca
bir 6n sinyali olarak kalmis; resmi diizenleme, hem kapsam hem de siire bakimindan beklenenin &tesine
gecmistir. Bu glincelleme, raporun ilerleyen bolimlerinde ele alinan (lke bazl kirilganlik degerlendirmelerinin

temel referans noktasini olusturmaktadir.

Il. Rusya'nin Kiiresel Akaryakit Piyasasindaki Konumu

Rusya, 6zellikle dizel/gazyagi (gasoil) segmentinde kiiresel deniz tasimaciligi yoluyla yapilan ihracatta tarihsel
olarak en buyik tedarikgilerden biri konumundadir. OilPrice.com'un Ocak 2026 tarihli analizine gore, Rusya'nin
dizel Giretimi 2026 yili Ocak ayinin ilk yarisinda giinliik ortalama 1,8 milyon varile ulasmis — bu, Ocak 2025'ten bu
yana en yiksek seviyedir — ve rafineri isleme hacimleri glinliik 5,0-5,5 milyon varil bandinda toparlanmistir
(OilPrice.com, Ocak 2026). Bununla birlikte, rafineri saldirilari nedeniyle Rusya'nin dizel ihracati donem dénem
sert dalgalanmalar gostermis; Eylil 2025'te bes yilin en disik seviyesi olan giinlik 590 bin varile kadar

gerilemistir (a.g.e.).

Bu arz dalgalanmalarinin kiiresel fiyatlara etkisi, Avrupa dizel kirllma marji (crack spread) uzerinden

izlenebilmektedir: marj, Ocak 2025 basinda varil basina 16,7 dolar seviyesindeyken, Rusya arzindaki daralmayla
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Kasim 2025'te 34,17 dolara kadar yikselmis, Rusya arzinin kismi toparlanmasiyla Ocak 2026'da ortalama 21,7
dolara gerilemistir (OilPrice.com, Ocak 2026). Temmuz 2026'daki yeni ihracat kisitlamalari sonrasinda ise,
Bloomberg'in aktardigi verilere gore, Avrupa dizel rafineri marjlari son on yilin en yiiksek seviyelerine yeniden
yukselmistir (Bloomberg, Temmuz 2026).
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Grafik 1: Avrupa dizel kirllma marjinin (crack spread) 2025-2026 dénemindeki seyri. Kaynak: OilPrice.com (Ocak 2026); Bloomberg
(Temmuz 2026) verilerinden derlenmistir. Temmuz 2026 rakami, kaynaklarda kesin sayisal deger verilmediginden yénii gésteren
yaklasik bir degerdir.

Bu tablo, raporun ilerleyen bolimlerinde ele alinacagi Uzere, iki ayri Griin grubunun farkli yoriingeler izledigini
gostermektedir: benzin ihracat yasagi yil sonuna kadar sikilastirilirken, dizel ihracat yasaginin kademeli olarak
gevsetilmesi planlanmaktadir. Bu ayrim dnemlidir; zira kiiresel ticarette Rusya'nin asil agirhgl — ve dolayisiyla dis

piyasalar Gzerindeki asil etkisi — benzinden ziyade dizel/gazyagi segmentinde yogunlasmaktadir.

IIl. Ulke Bazl ithalat Yapisi ve Kirilganhk Analizi

Enerji ve Temiz Hava Arastirma Merkezi'nin (CREA) Nisan 2026 tarihli aylik analizine gore, Rusya'nin petrol Girlinii
ihracatinin en biyik alicisi yiizde 26'hk payla Tarkiye'dir; bunu yiizde 13 ile Cin, ylizde 11 ile Brezilya ve yilizde 8
ile Singapur izlemektedir (CREA, Nisan 2026 ve Mayis 2026 Raporlari). Bu dort tilke/bdlge birlikte, Rusya'nin
petrol Grind ihracat gelirinin yaklasik ylizde 58'ini olusturmaktadir.
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Rusya'nin Petrol Uriinii ihracatinda Baslica Alicilar (Nisan 2026)
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Grafik 2: Rusya'nin petrol iriinii ihracatinda baslica alici iilkelerin payi. Kaynak: Centre for Research on Energy and Clean Air
(CREA), Nisan 2026 Aylik Analizi.
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Kaynak: CREA Aylik Analizleri (Nisan-Mayis 2026); Rio Times Online / Brezilya diizenleyici kurum verileri (2026); EIA Today in
Energy (2024); Deccan Herald/Reuters-LSEG verileri (2023-2024).

Brezilya 6rnegi, ithalat payi ile gergek kirilganlik arasindaki farkin altini ¢cizmesi bakimindan énemlidir. Rio Times
Online'in Brezilya dizenleyici kurumu verilerine dayanan analizine goére, Rusya Mart-Nisan 2026 déneminde
Brezilya'nin ithal dizelinin ylizde 81'ini karsilamis olsa da, bu ithalat Brezilya'nin toplam dizel tiiketiminin ancak
ylzde beste biri ila dortte birini olusturmaktadir. Dolayisiyla bir Rusya kaynakli arz kesintisi, Brezilya icin bir
kitliktan ziyade bir maliyet artisi (Amerikan menseli trline gegisin getirdigi fiyat farki) sorunu yaratmaktadir (Rio
Times Online, 2026). Buna karsin Tirkiye'de ithalatin payr kadar mutlak hacim de ytksektir — ki bu husus,

raporun bir sonraki bélimiinde ayrintilandirilmaktadir.

IV. Tiirkiye'nin Durumu
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Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'nun (EPDK) Mayis 2026 Petrol Piyasasi Sektor Raporu'na gore, Tlirkiye'nin
toplam ham petrol ve petrol trinleri ithalati, bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla ylizde 2,97 artisla 4 milyon 85 bin
229 tona ulagmistir. Bu ithalatin en biyik tekil kaynagi, 1 milyon 650 bin 193 tonla yine Rusya olmustur. Rusya'yi
515 bin 691 tonla Kazakistan ve 348 bin 879 tonla ABD izlemistir (EPDK, Mayis 2026 Sektor Raporu). Ayni
dénemde motorin tird Grinlerin ithalati, bir dnceki yila gore yilizde 27 azalarak 845 bin 903 tona gerilemistir —
bu diists, Rusya'daki rafineri saldirilari ve ihracat kisitlamalarinin Temmuz 2026 kararindan énce de Tirkiye'ye
yansimaya basladiginin bir géstergesidir (EPDK, a.g.e.).
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Grafik 3: Tiirkiye'nin ham petrol ve petrol liriinleri ithalatinda baslica tedarikgi tilkeler, Mayis 2026. Kaynak: EPDK Petrol Piyasasi
Sektér Raporu, Mayis 2026.

Bu tablonun raporun 6nceki bolimleriyle birlestirilmesi, Turkiye'nin maruz kaldigi riskin iki katmanh oldugunu
ortaya koymaktadir. Birinci katman, CREA verilerine gére Rusya'nin petrol {rlinii ihracatinin ylizde 26'sinin
Turkiye'ye gitmesiyle somutlasan hacimsel bagimliliktir. ikinci katman ise, Ember'in Hirmiiz krizi
degerlendirmesinde ortaya konan, Tirkiye'nin ham petrolde son derece yiiksek disa bagimh yapisidir. Ki,
Turkiye'nin ham petrol ithalatinda Rusya ilk sirada yer almakta, onu Irak, Kazakistan ve ylzde 7 payla Suudi
Arabistan izlemektedir (Ember, Haziran 2026). Ayni analize gore, fosil yakit fiyatlarinin Mayis 2026 seviyesinde
kalmasi halinde, Turkiye'nin 2026 yili enerji ithalat faturasi 2025'e kiyasla 14 milyar dolar artacaktir. Bu ilave

maliyetin 7,7 milyar dolari petrolden kaynaklanacaktir (Ember, Haziran 2026).

Bununla birlikte, 6nemli bir niians da gézden kagirilmamalidir: Rusya'nin Temmuz 2026'da uzattigi yasak oncelikle
benzin ihracatina iliskindir, ve Tirkiye'nin Rusya'dan yaptigi ithalatin ana unsuru tarihsel olarak benzin degil,
dizel/gazyag (motorin) kalemidir (EIA Today in Energy, 2024; Deccan Herald/Reuters-LSEG, 2023-2024). EPDK
verileri de bunu dogrulamaktadir: Turkiye'nin i¢ piyasada benzin satislari Mayis 2026'da yillik yiizde 11,43 artisla
blylimus, bu artis blylk 6lclide yurt ici rafineri Uretimiyle karsilanmistir. Buna karsin motorin tiketimi ayni
donemde ylzde 15,73 azalmistir (EPDK, Mayis 2026). Dolayisiyla Turkiye icin asil kritik degisken, benzin yasaginin
uzatilmasi degil, dizel ihracat yasaginin ne zaman ve ne hizda gevsetilecegidir — ki Novak bu konuda net bir tarih
vermemis, yalnizca "i¢ piyasanin toparlanmasina paralel" bir ¢6zim 6ngérmustir (Novak, TASS, 25 Temmuz
2026).

Bu belirsizlik, Turkiye'nin tedarik gtivenligi agisindan iki yonla bir risk tasimaktadir:

i Kisa vadede, dizel ihracat yasaginin beklenenden uzun slirmesi halinde Turkiye, tarihsel olarak en biyik
tek dizel/gazyagi tedarikgisini kismen kaybetme riskiyle karsi karsiya kalacaktir. Bu durumda EPDK
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verilerinde zaten gorilmeye baslanan Kazakistan ve ABD kaynakl ikame tedarik egiliminin hizlanmasi

beklenebilecektir.

ii. Orta vadede ise, TESPAM'In 6nceki raporlarinda ayrintilandirilan Hiirmiz Bogazi kaynakh kiresel
dizel/jet yakiti darligiyla Rusya kaynakli arz belirsizliginin ¢akismasi, Turkiye'nin akaryakit tedarik

zincirinde eszamanli iki ayri jeopolitik risk kaynagina maruz kalmasi anlamina gelmektedir.

V. Benzin ihracat Yasaginin Ulke Bazl Etkileri

Rusya'nin benzin ihracati, mutlak hacim itibariyla dizel/gazyagi segmentinin cok gerisinde kalmaktadir. Rusya
2025 yilinda yaklasik 5 milyon ton (glnliik ortalama ~117 bin varil) benzin ihra¢ etmis, bunun deniz yoluyla
gerceklesen kismiise donemsel olarak gtinliik 90-150 bin varil bandinda seyretmistir (MEXC News, 29 Mart 2026;
A. F. Alhajji, Daily Energy Report, 2024). Bu gorece kicglk hacim, yasagin kiiresel benzin dengesi lGzerindeki
dogrudan etkisini sinirlamakta; ancak yasagin asil agirhg, ithalatinin blylk boliminu tarihsel olarak Rusya'ya
baglamis az sayida ilkede hissedilmektedir. Bu bolimde ele alinan kirilganlik, dolayisiyla, hacimsel biylklikten
cok yapisal bagimhlikla ilgilidir.

Etkilenen Ulkeler iki farkl kategoride degerlendirilmelidir. Birinci kategori, Avrasya Ekonomik Birligi (EAEU) Gyeligi
veya ikili hikiimetlerarasi anlagsmalar yoluyla yasaktan muaf tutulan dlkelerdir: Belarus, Ermenistan, Kazakistan
ve Kirgizistan yasagin ilk uygulamasindan bu yana muaf konumdadir; 30 Temmuz 2026 kararnamesiyle bu listeye
Ozbekistan, Mogolistan ve Giircistan'in ayrilikgi bélgeleri de eklenmistir (AnewZ, 30 Temmuz 2026; Enerdata,
Aralik 2024). Muafiyet, resmfi ihracat yasaginin bu dlkelere uygulanmayacagi anlamina gelse de, Rusya'nin kendi
ic piyasasindaki arz sikintisi ve toptan fiyat artislari tedarik zincirinin tamamina yansimaktadir. Kirgizistan érnegi
bu paradoksu agik¢a ortaya koymaktadir: tlke, yillik 1,6 milyon ton motor yakitinin yaklasik ytizde 93'Uin{ 2016
tarihli hikimetlerarasi anlasma kapsaminda Rusya'dan ithal etmekte ve vyasaktan resmi olarak
etkilenmemektedir; buna karsin Rusya'daki toptan fiyat artislari nedeniyle Al-92 tipi benzinin litre fiyati 70 soma
(yaklasik 0,80 dolar) yiikselmis, tedarik gecikmeleri ve dénemsel kitlklar yasanmistir (The Times of Central Asia,
2025a; RFE/RL, 15 Ekim 2025). Tacikistan ise EAEU Uyesi olmadigindan bu muafiyetten yararlanamamakta ve
bolge ulkeleri arasinda yasaktan en sert bicimde etkilenen Ulke olarak 6ne ¢ikmaktadir; yil sonu itibariyla Rusya
kaynakli yillhik benzin ithalatinin 500 bin tona (2024'teki 451 bin tondan yukari) ¢tkmasi beklenmektedir (RFE/RL,
15 Ekim 2025).

ikinci kategori, herhangi bir muafiyete tabi olmaksizin Rusya'nin deniz yoluyla gerceklestirdigi benzin ihracatinin
tarihsel olarak yoneldigi Kuzey ve Bati Afrika Uilkeleridir. 2024 verilerine dayanan sektor analizlerine gore bu akisin
esas alicilari Libya, Nijerya ve Gana'dir; Birlesik Arap Emirlikleri ise dogrudan ithalati bliylik 6l¢tide durdurmustur
(A. F. Alhajji, Daily Energy Report, 2024). Bu ulkeler bakimindan risk, ithalat payinin blyikliginden degil, yerel
rafinaj kapasitesinin sinirhligindan ve alternatif tedarikgiye gecis maliyetinden kaynaklanmaktadir — Nijerya'da
devreye giren 650 bin varil/glin kapasiteli Dangote Rafinerisi bu kirilganhgi kismen azaltici bir unsur olarak 6ne

¢ikarken, Libya icin ikame imkani gérece daha sinirli kalmaktadir.

Grafik 4, yukarida aktarilan verilerden hareketle TESPAM tarafindan olusturulan bilesik bir kirilganlik gostergesini
(TESPAM Akaryakit Kirilganhk Endeksi — TAKE) sunmaktadir. Endeks, her tlke igin arz bagimliligi (ithalatin Rusya
kaynakl payl ve muafiyet statlist) ile fiyat etkisi (i¢/bolgesel fiyat artisinin blyikluga) alt bilesenlerinin basit
ortalamasindan olusmakta; 0-100 6l¢eginde ifade edilmektedir. Endeks resmi bir gosterge olmayip, bu raporda
kaynak gosterilen birincil verilerin karsilastirmali bir okumasini sunmak amaciyla TESPAM tarafindan

gelistirilmistir.
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Grafik 4: Rusya Benzin ihracat Yasagindan En Gok Etkilenen Ulkeler
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Kaynak: RFE/RL (Ekim 2025); The Times of Central Asia (Eyliil 2025); Kyiv Post (Temmuz 2026);
A. F. Alhajji, Daily Energy Report (2024) verilerinden TESPAM tarafindan derlenmistir.

Grafik 4: Rusya Benzin hracat Yasagindan En Cok Etkilenen Ulkeler — TESPAM Akaryakit Kirilganlik Endeksi (TAKE). Kaynak:
RFE/RL (15 Ekim 2025); The Times of Central Asia (2025a); Kyiv Post (Temmuz 2026); A. F. Alhajji, Daily Energy Report (2024)
verilerinden TESPAM tarafindan derlenmistir.

Tiirkiye bu tabloda gorece geri planda kalmaktadir: IV. bolimde ayrintilandirildigi Gizere, Tirkiye'nin Rusya'dan
yaptigi ithalatin ana unsuru tarihsel olarak benzin degil dizel/gazyagidir; nitekim EPDK verilerine gore Turkiye'nin
ic piyasada benzin satislari blyik ol¢tide yurt ici rafineri Gretimiyle karsilanmaktadir. Bu agidan benzin ihracat
yasagi, Tirkiye i¢in degil, yukarida siralanan EAEU-disI ve disik ikame kapasiteli Ulkeler igin asil kritik risk

kaynagini olusturmaktadir.

VI. ABD Benzin Piyasasina Etkisi ve Siyasi Boyut: Rusya'nin Hedefi ABD mi?

Rusya'nin benzin ve dizel ihracat kisitlamalarinin Amerika Birlesik Devletleri ile dogrudan bir ticari baglantis
bulunmamaktadir. ABD ve AB, Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin ardindan 2022'de Rusya menseli rafine akaryakit
ithalatini biylk o6lglide durdurmustur; dolayisiyla Rusya'nin Temmuz 2026'da uzattigl yasaklar, ABD pompa
fiyatlarini bir arz kesintisi kanaliyla degil, kiiresel dlgekte birbirine bagli trin piyasalari lizerinden dolayl bigimde
etkilemektedir (Yahoo Finance/AOL Finance, Temmuz 2026). Bu dolayli aktarim kanali da lrin bazinda
farklilagmaktadir: Rusya, ABD'nin ardindan diinyanin en biyik ikinci dizel ihracatgisi konumundayken, benzin
ihracatindaki payi gérece kigliktir (CNN Business, 9 Temmuz 2026). Nitekim Rusya'nin dizel ihracat yasaginin
ilaninin ardindan ABD'de ultra dusuk kukartla dizel (ULSD) vadeli islem fiyatlari tek giinde yizde 11 sigrayarak
varil basina 154 dolara, WTI ham petroliine kiyasla 80 dolarlik bir prime ulasmis; Avrupa'da dusik kukartli
gazyag (gasoil) vadeli islemleri de Brent'e karsi tarihi bir prim olan varil basina 60,77 dolara yikselmistir (CNN
Business, 9 Temmuz 2026). Buna karsin benzin tarafinda boylesine keskin, dogrudan izlenebilir bir Rusya kaynakli
fiyat sigramasi tespit edilmemistir; bu da benzin ihracat yasaginin ABD piyasasina aktariminin dizele kiyasla

belirgin bicimde daha zayif kaldigina isaret etmektedir.

2026 yilinda ABD'de pompa fiyatlarini asil belirleyen etken, Rusya'nin akaryakit yasaklari degil, ABD-israil'in iran'a
karsi 28 Subat 2026'da baslattigi savas ve bunun Hiirmiiz Bogazi'ndaki seyir glivenligine yonelik risklerdir. Savas
oncesinde 3 dolarin altinda seyreden ulusal ortalama benzin fiyati, 2 Nisan 2026'da 4,08 dolara ulasarak Agustos
2022'den bu yana ilk kez 4 dolar esigini asmis, 30 Nisan 2026'da 4,30 dolarla zirve yapmustir. izleyen aylarda kismi
bir gerileme yasansa da fiyat, 23-30 Temmuz 2026 itibariyla 4,09 dolar civarinda yatay seyretmekte ve bir yil

Oncesine gore yaklasik 1 dolar yiksek kalmaya devam etmektedir (AAA Newsroom, Nisan-Temmuz 2026).
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Rusya'nin ihracat yasaklari, bu tabloya — o6zellikle dizel/distilat kanaliyla — kiiresel arz sikihgini derinlestiren

ikincil bir baski unsuru olarak eklenmekte, ancak birincil stiriikleyici konumunda degildir.

Grafik 5: ABD Ulusal Ortalama Benzin Fiyatinin Seyri (Subat-Temmuz 2026)
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Kaynak: AAA Newsroom (Nisan-Temmuz 2026); The Christian Science Monitor (30 Nisan 2026);
The Hill (9 Haziran 2026) verilerinden TESPAM tarafindan derlenmist

Grafik 5: ABD Ulusal Ortalama Benzin Fiyatinin Seyri (Subat-Temmuz 2026). Kaynak: AAA Newsroom (Nisan-Temmuz 2026); The
Christian Science Monitor (30 Nisan 2026); The Hill (9 Haziran 2026) verilerinden TESPAM tarafindan derlenmistir.

Bu fiyat seyri, ABD siyasetinde dogrudan karsilik bulmaktadir. Amerikan segcmeninin pompa fiyatlarina gésterdigi
duyarlilik uzun stredir bilinen bir olgudur; benzin fiyatlarinin belirli bir esigin — geleneksel olarak galon basina 4
dolar civarinin — tzerine gikmasi, hem enflasyon algisini hem de hanehalki bitgesini dogrudan etkilediginden
baskanlik onay oranlarina hizla yansimaktadir. Nitekim Trump yonetimi bu orlintliyl 2026'da bizzat yasamistir:
2024 kampanyasinda benzini 2 dolarin altina indirme vaadiyle secilen Trump'in onay orani, fiyatlarin 4 dolari
asmaslyla birlikte ylzde 40'in altina gerilemis, segmenin ekonomi konusunda 2010'dan bu yana ilk kez Demokrat
Parti'ye Cumhuriyetcilerden daha fazla giivendigi bir tabloya dénlismustir (The Christian Science Monitor, 30
Nisan 2026; The Hill, 9 Haziran 2026). Kasim 2026 ara segimleri dncesinde Demokrat adaylar yliksek benzin
fiyatlarini dogrudan bir kampanya temasina donistiirmis; buna karsin analistler, fiyatlardaki kismi gerilemenin
dahi onay oranini kalci bicimde toparlamadigini, iliskinin asimetrik isledigini — fiyat artisinin onayi hizla
dislrdiging, dustsin ise ayni hizla geri kazandirmadigini — tespit etmistir (Morris, Temmuz 2026). Bu tablo,
benzin fiyatlarinin ABD'de yalnizca ekonomik degil dogrudan siyasi bir degisken islevi gérdugind; belirli bir
seviyenin lizerinde kalici hale gelen fiyatlarin iktidar partisi icin sirdirilebilir olmaktan ¢iktigini géstermektedir.

Bu noktada raporun sordugu kritik soruya donmek gerekir: Rusya'nin ihracat yasaklarinin karsisindaki hedef ABD
midir? Elde edilen kanitlar, bu sorunun olumsuz yanitlanmasi gerektigini gostermektedir. Yasaklarin dogrudan
nedeni, Ukrayna'nin 2026 yili boyunca yogunlastirdigi iHA saldirilari sonucu ortaya ¢ikan ve Rusya'nin rafineri
kapasitesinin 6nemli boliminl etkileyen i¢ arz krizidir (Kpler, 18 Haziran 2026); kararin gerekgesi resmi
aciklamalarda istikrarl bicimde “i¢ piyasanin istikrar1” olarak sunulmus, ABD veya Bati'ya yonelik bir sdylem hicbir
asamada yer almamistir. ABD zaten Rusya'dan dogrudan benzin ithal etmemektedir; yasagin en agir sonuglarini
hisseden (lkeler ABD degil, Tirkiye, Brezilya, Orta Asya cumhuriyetleri ve Kuzey-Bati Afrika Ulkeleridir. ABD
pompa fiyatlarindaki yiikselisin asil kaynagi iran savasidir; Rusya'nin yasagi bu tabloya kiiresel {iriin piyasalarinin
yapisal bitlinlugia Uzerinden — istemsiz ve ikincil bir bicimde — eklenmektedir. Dolayisiyla ABD'deki siyasi
yansimalar, Rusya'nin hesapli bir stratejisinin sonucu degil, iki ayri krizin (iran savasi ve Rusya'nin rafineri krizi)

zamansal olarak ¢akismasinin tesadufi bir Grlintdr.

VII. Dizel ihracat Yasaginin Ulke Bazh Etkileri
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Dizel, II. bolimde de belirtildigi Gizere, Rusya'nin kiiresel akaryakit ihracatindaki asil agirlik merkezidir; Rusya,
Kpler verilerine gére ABD'nin ardindan diinyanin en biyik ikinci dizel ihracatgisi konumundadir ve 2025'te
kiiresel deniz tasimacilig yoluyla yapilan dizel arzinin yaklasik ylizde 11'ini karsilamistir (OPIS, Temmuz 2026).
Rafineri saldirilarinin yogunlastigi donemde ihracat hacmi sert bicimde daralmistir: 2025 yili ortalamasi giinliik
817 bin varil olan dizel/gazyag: ylklemeleri, Haziran 2026'da 400 bin varile, Temmuz 2026'nin ilk on glininde ise

234 bin varile gerilemistir (Hydrocarbon Processing, Temmuz 2026).

CNN Business'in Kpler ve Energy Aspects kaynakl haberine goére, Rusya'nin en biyik dizel musterileri istikrarli
bicimde Turkiye ve Brezilya olmustur; bu iki {ilke, Rusya arzinin daralmasi halinde Avrupa ile birlikte ABD, Orta
Dogu ve Hindistan kaynakli kargolar icin rekabet etmek zorunda kalacaktir (CNN Business, 9 Temmuz 2026).
Haziran 2026 itibariyla bu tabloya yeni aktorler de eklenmistir: The Moscow Times'in sevkiyat verilerine dayanan
haberine gore Fas, Misir ve Senegal, Rusya'nin dizel kargolarinin 6nemli alicilari arasina girmistir (The Moscow
Times, 8 Temmuz 2026). lll. bélimde ayrintilandirilan Brezilya 6rnegi burada da gecerliligini korumaktadir:
yuksek ithalat payina (%81) ragmen toplam tiiketimin sinirli bir kismini (%20-25) olusturmasi nedeniyle Brezilya
icin risk, bir arz kithgindan ¢ok ABD kaynakli ikame Uriine gegisin getirecegi maliyet artisi bigiminde tezahir
etmektedir (Rio Times Online, 2026).

30 Temmuz 2026 kararnamesinin getirdigi kismi istisna, bu tablo agisindan énemli bir ayrintidir: 1 Eyliil 2026'dan
itibaren dogrudan Ureticiler dizel ihracatina yeniden izin verilecek olsa da, araci ve trader konumundaki
ihracatgilar icin yasak Ocak 2027 sonuna kadar siirecektir. Bu durum Tirkiye ve Brezilya gibi buytk hacimli alicilar
icin kismi bir rahatlama potansiyeli tagimakla birlikte, tedarikin blylk Uretici sirketler Gizerinden kanalize olacagi,

daha Once trader aglari izerinden saglanan esnekligin ise sinirlanacagi anlamina gelmektedir.

Grafik 6: Rusya Dizel ihracat Yasagindan En Gok Etkilenen Ulkeler
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Kaynak: CREA Aylik Analizleri (2026); CNN Business (9 Temmuz 2026); Kpler verileri;
The Moscow Times (8 Temmuz 2026); Rio Times Online (2026) verilerinden TESPAM tarafindan derlenmistir.

Grafik 6: Rusya Dizel ihracat Yasagindan En Cok Etkilenen Ulkeler — TAKE. Kaynak: CREA Aylik Analizleri (2026); CNN Business (9
Temmuz 2026); The Moscow Times (8 Temmuz 2026); Rio Times Online (2026) verilerinden TESPAM tarafindan derlenmistir.
Grafik 6'da goruldigu Uzere Turkiye, incelenen Ulkeler arasinda en yiksek bilesik TAKE skoruna sahiptir — bu
sonug, IV. bolimde EPDK verileriyle ortaya konan tabloyla tam uyum icindedir: Tlrkiye'nin Rusya'dan yaptig
ithalatin ana unsuru benzin degil dizel/gazyagidir ve bu nedenle dizel ihracat yasaginin seyri, raporun genelinde

vurgulandigi tzere, Tiirkiye icin asil kritik degisken olmaya devam etmektedir.

VIII. Jet Yakiti ihracat Yasaginin Ulke Bazh Etkileri ve Kirilganlik Endeksi
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Rusya'nin jet yakiti (kerosen) ihracati, incelenen g Uriin grubu arasinda kuresel 6lcekte en sinirli hacme sahip
olanidir. Analitik veri saglayicisi Vortexa'nin Bloomberg'e aktardigi rakamlara gére Rusya, 2025'te glinlik
ortalama 30 bin varil jet yakiti ihrag etmis, bu miktar kiiresel arzin ylizde 2'sinin altinda kalmistir; 2026'nin ilk dort
ayinda gunlik ihracat 28 bin varile gerilemistir (ZeroHedge, Haziran 2026). Bu yapisal kiguklik nedeniyle, 1
Haziran-30 Kasim 2026 tarihleri arasinda yirirlikte olan jet yakiti ihracat yasaginin kiiresel havacilik yakiti
piyasasi Uzerindeki etkisinin sinirli kalmasi beklenmektedir (Brussels Signal, Haziran 2026).

Ancak hacmin kuglklugu, tek bir Ulke 6zelinde yogunlasmis bir kirilganhg dislamamaktadir. Ayni
Bloomberg/Vortexa verilerine gére, 2026'nin ilk dért ayinda Rusya'nin jet yakiti ihracatinin ana alicisi Tiirkiye
olmustur (ZeroHedge, Haziran 2026). Bu durum, raporun genelinde ortaya konan o6rintiyle értiismektedir:
Tirkiye, gerek CREA'nin petrol urtnleri verilerinde gerek EPDK'nin ham petrol/petrol urtnleri ithalat
istatistiklerinde defalarca 6ne ¢iktigi Gzere, Rusya'nin akaryakit ihracatinda art arda birden fazla tirlin grubunda
ilk siralarda yer alan nadir tilkelerden biridir.

QilPrice.com'un 30 Temmuz 2026 tarihli haberine gore kiresel jet yakiti fiyatlarinda ylzde 20'lik bir sigrama
kaydedilmistir (QilPrice.com, 30 Temmuz 2026). Ne var ki bu artisin ne kadarinin dogrudan Rusya'nin ihracat
yasagindan, ne kadarinin ise Hirmuz Bogazi krizi ve genel rafineri kapasitesi kaybindan kaynaklandigini
ayristirmak mevcut veriyle mimkiin degildir; Rusya'nin kiiresel arzdaki payinin yiizde 2'nin altinda kalmasi, bu
fiyat hareketinin agirlikli olarak Rusya-disi etkenlerden — basta Hlirmiz krizi olmak tzere — kaynaklandigina
isaret etmektedir. Bu belirsizlik, raporun metodolojik durustlik ilkesi geregi agik¢a belirtilmelidir: ilke bazli
ayristiriimis jet yakiti ticaret verisinin kisitliligl, Ttrkiye disindaki alici tilkeler igin TAKE hesaplamasini su asamada

givenilir bicimde yapmayi olanaksiz kilmaktadir.

Grafik 7: Jet Yakiti ihracat Yasagi — Yogunlasma ile Mutlak Etki Arasindaki Ayrisma
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Kaynak: Bloomberg/Vortexa verileri (ZeroHedge, Haziran 2026); OilPrice.com (Temmuz 2026)
verilerinden TESPAM tarafindan derlenmistir.

Grafik 7: Jet Yakiti ihracat Yasagi — Yogunlasma ile Mutlak Etki Arasindaki Ayrisma. Kaynak: Bloomberg/Vortexa verileri (akt.
ZeroHedge, Haziran 2026); OilPrice.com (30 Temmuz 2026) verilerinden TESPAM tarafindan derlenmistir.

Grafik 7, bu ayrismayi gorsellestirmek amaciyla Tirkiye'yi kiresel piyasa ortalamasiyla karsilagtirmaktadir.
Turkiye'nin arz bagimliligi alt-endeksi yogunlasma nedeniyle yiiksek ¢ikarken, kiiresel piyasa ortalamasi hem arz
hem de fiyat bakimindan disik kalmaktadir — bu da jet yakiti yasaginin “diisik mutlak hacim, yilksek

yogunlasma riski” biciminde 6zetlenebilecek kendine 6zgi bir risk profili tasidigini ortaya koymaktadir.

IX. Sonug

Rusya'nin benzin ihracat yasagini 6nce yil sonuna, ardindan 30 Temmuz 2026 kararnamesiyle 31 Ocak 2027'ye

kadar uzatmasi, ilk bakista kiresel enerji piyasasini biitlinliyle sarsan bir gelisme izlenimi vermektedir. Resmf
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actklamalarin ve takip eden kararnamenin bitiinlikli bicimde incelenmesi ise farkl bir tabloya isaret etmektedir:
aslil kritik parametre, benzin degil, dizel ihracat yasaginin seyridir. Zira Rusya'nin uluslararasi piyasalardaki asil
agirligi bu trtndedir; 1 Eyltl 2026'dan itibaren yalnizca dogrudan Ureticiler icin gelecek kismi gevseme dahi bu
tespiti degistirmemekte, aksine dizel eksenli okumayi giliclendirmektedir. Tirkiye, hem CREA verilerine gore
Rusya'nin petrol riini ihracatinin en biyik tekil alicisi olmasi, hem de Ember'in hesapladigi tizere Hiirm{z krizi
kaynakh 14 milyar dolarhk (bunun 7,7 milyar dolari petrolden) ilave enerji faturasiyla karsi karslya bulunmasi

nedeniyle, bu iki ayri arz riskinin kesistigi bir noktada durmaktadir.

Tirkiye'nin elindeki temel tampon mekanizmalar — EPDK verilerinde goriilen Kazakistan ve ABD kaynakli tedarik
cesitlendirmesi, yurt ici rafineri kapasitesinin benzin tarafinda gorece gicli performansi ve TCMB'nin izledigi esel
mobil sistemi — kisa vadeli soklari kismen absorbe edebilecek olsa da, dizel ihracat yasaginin belirsiz siresi,
Tirkiye'nin akaryakit tedarik glvenligi agisindan yakindan izlenmesi gereken bir risk faktori olmaya devam
etmektedir.

Raporun V-VIII. béliimlerinde {rlin bazinda derinlestirilen analiz, ¢ akaryakit grubunun birbirinden belirgin
bicimde farkh risk cografyalari gizdigini ortaya koymaktadir. Benzin yasagi esas olarak EAEU-disi Orta Asya
Ulkelerini (basta Tacikistan) ve sinirli ikame kapasitesine sahip Kuzey-Bati Afrika tlkelerini vurmakta; Tiirkiye bu
tabloda geri planda kalmaktadir. Dizel yasagl ise — hem hacim hem de Tirkiye 6zelinde — raporun agirlik
merkezini olusturmaya devam etmekte, Brezilya ile birlikte en yiiksek kirilganlik skoruna sahip iki Glkeyi
barindirmaktadir. Jet yakiti yasagi ise kiiglik mutlak hacmine karsin, Turkiye'nin ana alici konumu nedeniyle
kendine 6zgli, yogunlagsmaya dayali bir risk profili tagimaktadir. Bu (¢ tablonun ortak paydasi, Tirkiye'nin —
benzin hari¢c — Rusya kaynakh akaryakit arz risklerinin bliylik béliminde tekrarlayan bicimde ilk siralarda yer
almasidir. ABD'ye iliskin olarak ise rapor kapsaminda incelenen kanitlar, Rusya'nin ihracat yasaklarinin ABD'yi
hedef alan bir strateji degil, Ukrayna'nin rafineri saldirilarina karsi gelistirilmis bir i¢ piyasa istikrar tedbiri
oldugunu géstermektedir; ABD pompa fiyatlarindaki ve buna bagl siyasi baskinin asil kaynagi iran savasidir,

Rusya'nin yasagi bu tabloya yalnizca — esas olarak dizel kanaliyla — ikincil bir katki sunmaktadir.

Tablo 2, Tirkiye'nin Ui¢ akaryakit grubundaki bilesik TAKE skorlarini karsilastirmali olarak 6zetlemektedir.

Uriin Grubu Bilesik TAKE Skoru (0-100)

Benzin 35 (dustik — i¢ Uretimle karsilaniyor)

Dizel/Gazyagl 85 (en yluksek — tek buiylk tedarikgi kaybi riski)

Jet Yakiti 68 (orta-yiuksek — yogunlasmaya dayal)
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