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Ozet

Bu rapor, Donald Trump'in ikinci baskanlik doneminin (20 Ocak 2025 — Temmuz 2026) dis politikasini, art
arda gelen krizlerin tek bir stratejik eksene — Cin Halk Cumhuriyeti ile buyik giic rekabetine — bilingli

bicimde baglandigi bir "kriz diplomasisi" modeli olarak ele almaktadir. Rapor;

Panama Kanali,

Gronland ve Kanada'ya yonelik toprak/egemenlik talepleriyle baslayan, kiresel tarife soku,
- Venezuela'da dogrudan askeri midahale (Ocak 2026'da Nicolds Maduro'nun yakalanmasi),
- Cinile Ekim 2025 Busan Zirvesi'nde varilan taktik ticaret ateskesi

- ve Subat 2026'da baslayip Temmuz 2026 itibariyla siiregelen ABD—israil-iran savasi ve Hiirmiiz

Bogazi krizini kronolojik olarak incelemektedir.

Ekonomik cephede rapor, ABD'de 2025 biylmesinin (Kovid-19 dénemi hari¢) dokuz yilin en zayif
performansi olan %2,1'e geriledigini, buna karsin ABD savunma sanayisinin (FY2025'te rekor 331,2 milyar
dolarlik silah satisl) ve enerji sektoriniin (2025'te rekor 13,6 milyon varil/gin ham petrol Uretimi,

Avrupa'ya rekor LNG ihracati) savas ortamindan dogrudan kazang sagladigini ortaya koymaktadir.

Cin tarafinda ise 2025 blylimesi resmi hedef olan "yaklasik %5" ile kapanmis, ancak yil icinde ivme kaybi
yasanmistir (C4'te %4,5'e gerileme). ABD'ye ihracat %20 diiserek 420 milyar dolara inmis, iran savasi
kaynakli girdi maliyeti soku Uretici fiyatlarini (UFE) 2022 sonundan bu yana ilk kez pozitife ¢cevirmis ve Cin,
stratejik petrol stoklarini eriterek ham petrol ithalatini Haziran 2026'da on yilin en dislik seviyesine (7,12

milyon varil/gin) cekmistir.

Raporun temel tezi, bu krizlerin gorinurdeki daginikhgina karsin; Panama'daki Cin baglantili liman
isletmeciligi, Gronland'daki Arktik rekabeti, Venezuela'daki "Monroe Doktrini" sdylemi, savunma
bitcesindeki %13'lik artigin agik¢a "Cin'e karsi deniz kuvveti insasi" olarak tanimlanmasi ve New START
Antlasmasi'nin yenilenmemesi gibi unsurlarin hepsinin, Washington merkezli diistince kuruluslarinin (CFR,
Brookings, Foreign Affairs, CSIS) degerlendirmelerinde ortak bir cerceveye — Cin'in kiiresel niifuzunu
Uclncl cografyalarda geriletme stratejisine — oturdugudur. Bu sekilde, Cin'in kendisiyle dogrudan
catismadan kacinilirken (Busan'daki taktik ateskes), rekabetin dolayli cephelerde yuratildigi

gozlemlenebilmektedir.
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1. Giris ve Yontem

Trump yonetiminin ikinci doneminde dis politika, dnceki donemlere kiyasla daha yiksek frekansh ve daha
kisisellestirilmis bir krizler zinciriyle karakterize olmustur. Bu durumu sadece Trump’in sahsi karakteristik
Ozellikleri izerinden yorumlamak mantikh degildir. Arkada isleyen farkli bir kurgunun oldugu da asikardir.
iste bu rapor, ilgili kurguyu daha net analiz edebilmek icin metodolojik anlamda séz konusu krizleri (i)
kronolojik bir zaman gizelgesi, (ii) ABD ve Cin ekonomilerine iliskin karsilastirmali makro gostergeler ve (iii)

bu krizlerin ortak stratejik eksenine dair nitel bir analiz olmak lizere ¢ katmanda ele almaktadir.

Calisma, acik kaynak istihbarat (OSINT) yontemiyle hazirlanmis olup ABD Disisleri Bakanligi, ABD Eneriji
Bilgi idaresi (EIA), ABD Hazine Bakanligi, Beyaz Saray resmi aciklamalari, Cin Ulusal istatistik Biirosu verileri
ile Reuters, AP, CNBC, Bloomberg, Al Jazeera gibi haber ajanslari ve CFR, Brookings, CSIS (ChinaPower
Projesi), Bruegel, Chatham House benzeri diisiince kuruluslarinin analizlerine dayanmaktadir. Kaynaklarin
tam listesi raporun sonunda Kaynakca boliminde sunulmustur. Savas ve krizler yazim tarihi itibariyla
(Temmuz 2026) devam ettiginden, 6zellikle aylik makroekonomik veriler ve 2026 yili tahminleri ileride

revize edilebilir; bu husus ilgili bélimlerde ayrica belirtilmistir.

2. Kriz Kronolojisi (Ocak 2025 — Temmuz 2026)

ikinci Trump déneminin en belirgin 6zelligi, neredeyse her geyrekte yeni bir dis politika krizinin acilmasi ve

bir dncekinin tam kapanmadan Ustline binmesidir. Tablo 1, bu zinciri kronolojik olarak 6zetlemektedir.

Dénem ‘ Olay Aciklama

Trump, gbrev dncesi ve sonrasinda Panama Kanali'ni geri alma,

C12025 Panama, Gronland, Kanada Gronland'i satin alma/ilhak etme ve Kanada'yi ’51. eyalet’ yapma

Hutchison) gosterildi.

soylemleri soylemini baslatti; gerekge olarak Cin baglantili liman isletmeciligi (CK

¢1-622025 R EiR ek Cin'e yonelik tarifeler kimulatif %57'ye kadar ¢ikti.

Kanada, Meksika ve Cin'e yeni tarifeler; ‘karsilikli tarife’ rejimi basladi.

Agustos 2025: Pentagon'a kartellere karsi gizli yetki; Maduro 6duli

32025 Venezuela baski kampanyasi teknelerine yonelik 6liimcul vuruslar (~80 kisi), 4.500 asker/denizci

bolgeye sevk edildi.

25'ten 50 milyon dolara ¢ikarildi. Eylil 2025: Karayipler'de uyusturucu

¢4 2025 ateskesi toprak elementi ihracat kisitlamalarini 1 yil askiya aldi, soya fasulyesi

alimini yeniden baslatti.

30 Ekim 2025: Trump-Xi goriismesi (2019'dan beri ilk yiiz ylize temas).
Busan Zirvesi: Cin ile ticaret ABD fentanil tarifesini %20'den %10'a indirdi (toplam ~%47); Cin nadir

Kasim 2025: Trump'in baris plani Ukrayna ve Avrupa'nin ‘kirmizi
C4 2025 Rusya-Ukrayna baris girisimi cizgilerini’ astigi igin tartismali karsilandi; kalici bir anlasmaya
varilamadi.
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Donem

3 Ocak 2026

‘ Olay

Venezuela: Maduro'nun
yakalanmasi

Agiklama

‘Absolute Resolve’ operasyonu — ABD Karakas'a dogrudan askeri
midahale ile Maduro ve esini yakaladi, New York'a getirip yargiladi.
Trump bunu ‘Amerikan Ustlnligi Bati Yarimkire'de bir daha
sorgulanmayacak’ sozleriyle Monroe Doktrini'nin yeni koluymus gibi
sundu.

5 Subat 2026

New START Antlagmasi sona
eriyor

ABD-Rusya arasindaki son niikleer silah sinirlama antlasmasi, Cin'in
nikleer cephaneligini hizla buytttigi (~500 baslik) bir dénemde sona
erdi.

28 Subat 2026

iran savasi basliyor

ABD ve Israil, iran hedeflerine saldirdi; iran, Hiirmiiz Bogazi'ni kapatma
girisimiyle karsilik verdi. Brent petrol hizla 80-100 dolarin {izerine gikti;
kiresel hava/deniz tasimaciligi biyiik 6l¢tide durdu.

Trump, iran'a Hirmiiz'ii agmasi icin 48 saatlik Gltimatomlar verdi,

diplomasi devrede

Mart 2026 Hlarmdz krizi tirmaniyor sureleri defalarca uzatti. Katar'in Ras Laffan LNG tesisi vuruldu
(kapasitenin %17'si). Tamiri 5 yil stirebilir.
Savas eenislivor. kiiresel Fransa 35 ulkeyi Hiirm{iz'lin yeniden agilmasi i¢in koordinasyona
Nisan 2026 3 geniyor, cagirdi. 13 Nisan: ABD, iran limanlarina yénelik karsi-abluka baslatti.

IMF kiiresel biyime tahminini %3,3'ten %3,1'e indirdi.

Haziran 2026

Ateskes / Mutabakat
Muhtirasi

Taraflar Hirm{z'iin yeniden agilmasini 6ngéren bir Mutabakat
Muhtirasi (MoU) imzaladi; iran bogazda taciz ve saldirilara devam etti.

Temmuz 2026

Ateskes ¢okuyor

6-7 Temmuz: Hirmiz'de 3 gemiye saldiri diizenlendi. Trump ateskesin
‘bittigini’ sdyledi. Kriz 3 aydan uzun siiredir devam ediyor.

€2 2026
(stregelen)

Cin rekabeti cergevesi
netlesiyor

‘One Big Beautiful Bill’ ile savunma harcamasi 848 milyar dolarin
Gzerine gikarildi (~%13 artis); 6nceligin ‘Cin'e karsi deniz kuvvetleri
insast’ oldugu belirtildi. istihbarat, Cin'in PLA'y1 2027'ye kadar Tayvan'i
isgal edebilecek glice getirmeyi hedefledigini degerlendiriyor.

Tablo 1. Trump'in ikinci déneminde ceyrek ceyrek gelisen kriz zinciri (Ocak 2025 — Temmuz 2026)
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3. ABD Cephesi: Ekonomi, Savanma Sanayii ve Enerji

3.1 Makroekonomik Goriiniim

2025C1'de daralan (-%0,6) ABD ekonomisi, C2-C3'te tarife dncesi stoklama ve yatirim dalgasiyla hizlanmis,
ancak C4'te yalnizca %0,5 biylyerek yil toplaminda %2,1'e (2024: %2,8) gerilemistir — bu, Kovid-19
dénemi disinda dokuz yilin en zayif performansidir. Yale Blitce Laboratuvari'na gore tarifeler tek basina
2025 buyidmesini 0,5 puan, 2026 blylimesini ise 0,4 puan asagl cekmektedir. Uzun vadede ABD GSYH'sinin
kalici olarak %0,3 (yaklasik 100 milyar dolar/yil) daha kuguk kalacagi 6ngorilmektedir. S&P Global Ratings

ve Deloitte, iran savasinin etkisiyle 2026 biiyiime tahminlerini yaklasik %2,2'ye cekmistir.

ABD GSYH Buyumesi (Yilliklandiriimis, %)
+4.3%

I I -0.6% I I | |
2023 2024 25C1 25C2 25C3 25C4 2025

Grafik 1. ABD GSYH biiyiimesi, yilliklandirilmis ¢eyreklik ve yillik oranlar (%)

3.2 Savunma Sanayii ve Silah fhracati

ABD Disisleri Bakanligi verilerine gbre FY2025'te (1 Ekim 2024 — 30 Eyliil 2025) toplam silah satisi 331,18
milyar dolarla rekor kirmis, bu FY2024'teki 318,70 milyar dolara gére %3,92'lik bir artisa denk gelmistir.
Artisin tamami Dogrudan Ticari Satis (DCS) kaleminin %12,9 sicramasindan (226,8 milyar S) kaynaklanmis;
HukUmetler Arasi Satis (FMS) kalemi ise %11,47 gerilemistir (104,4 milyar S) — bu ayrisma son on yilda
yalnizca FY2020'de gbzlenmistir. Avrupa'nin yeniden silahlanmasi, Orta Dogu savasi ve Dogu Asya'daki
gerginlik talebi beslemistir.
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ABD Silah ihracati: DCS ve FMS (milyar $)
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Grafik 2. ABD silah ihracati: Dogrudan Ticari Satis (DCS) ve Hiikiimetler Arasi Satis (FMS), milyar S

3.3 Petrol Uretimi ve ihracati

ABD Eneriji Bilgi idaresi'ne (EIA) gére ham petrol Giretimi 2025'te %3 (350 bin varil/giin) artisla 13,6 milyon
varil/giine ¢ikarak yeni bir yillik rekor kirmistir. Bu Uretim hacmi Permian Havzasi toplam Ulretimin
yarisindan fazlasini olusturmaktadir. 2026'da iran savasi sirasinda toplam ham petrol ve petrol triinleri
ihracati Nisan ayinda glnlik yaklasik 12,9 milyon varile ulasarak tiim zamanlarin rekorunu yazmistir —
Hlirm{iz Bogazi'ndaki kesintileri telafi etmek isteyen Asya ve Avrupa alicilari ABD arzina yonelmistir. Buna
karsin EIA, 2025 yili ham petrol ihracatinin (yilhk bazda) 2021'den bu yana ilk kez azaldigini da not
etmektedir; savas donemindeki sigrama esas olarak 2026 basindaki aylik verilere yansimistir.

ABD Ham Petrol Uretimi (milyon varil/giin)
14.00

13.75 36

13.50

=
w
N
(8]
(=1
w
N

13.00 —I-P—‘—’

12.75

lyon varil/gun

mil

12.50

12.25

12.00 | . T
2023 2024 2025

Grafik 3. ABD ham petrol tiretimi, milyon varil/giin (2023-2025)
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3.4 Dogalgaz (LNG) ihracati

Avrupa'ya LNG ihracati 2025'te 10,3 milyar kiibik fit/gline (Bcf/gtin) ¢ikarak toplam LNG ihracatinin %68'ini
olusturmustur. Katar'in Mart 2026'daki saldiri sonrasi kapasite kaybinin (%17) yarattigi boslugu ABD
doldurmustur. Asya'ya ihracat ise ticaret gerginlikleri nedeniyle 4,0'dan 2,5 Bcf/gline gerilemis; Cin'e
sevkiyat 2024'teki 0,6 Bcf/glinden 2025 'te sifira inmistir. Mevcut ABD LNG ihracat kapasitesi 18,3 Bcf/glin
olup, 2026 icinde Corpus Christi Asama 3, Golden Pass ve Port Arthur LNG tesislerinin devreye girmesiyle

kapasitenin daha da artmasi beklenmektedir.

ABD LNG ihracati: Bolgesel Dagilim (Bcf/giin)
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Grafik 4. ABD LNG ihracatinin bélgesel dagilimi, Bef/giin (2024-2025)
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4. Cin Cephesi: Biiyiime, Enflasyon ve Enerji Giivenligi

4.1 Makroekonomik Goriiniim

Cin, 2025 yilini resmi hedef olan “yaklasik %5” buylimeyle kapatmistir — rekor 1,2 trilyon dolarlik dig
ticaret fazlasi sayesinde. Ancak yil icinde blyliime momentumu kaybolmus, ceyreklik biylime C2'de
%5,2'den C4'te %4,5'e gerilemistir (2022 sonundan bu yana en zayif ¢eyrek). Cin'in ABD'ye ihracati 2025'te
%20 diiserek 420 milyar dolara gerilerken, bu kayip Avrupa Birligi ve GUneydogu Asya'ya yonelik ihracat
artisiyla telafi edilmistir. Diinya Bankasi ve Deutsche Bank, 2026 blylmesini sirasiyla %4,2 ve %4,5
civarinda 6ngdérmektedir. Rhodium Group gibi bazi bagimsiz arastirma kuruluslari ise resmi verilerin gercek
blylmeyi (%2,5-3 araliginda) abarttigini iddia etmektedir. Diger taraftan her sekilde bliyime oranlari bu

slrecte digmustir.

Cin GSYH Buyumesi (Yilhk, %)
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Grafik 5. Cin GSYH bliytimesi, yillik (%)

4.2 Enflasyon: Savasin Maliyet Soku

Cin, 2022 sonundan beri sliregelen en uzun deflasyon dénemini Mart 2026'da savas kaynakli girdi
maliyetleriyle sonlandirmistir. Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Mart'ta %0,5 ile pozitife dénmiis, Nisan'da
%2,8'e, Mayis'ta ise %3,9'a (Temmuz 2022'den bu yana en yiksek seviye) yikselmistir. Buna karsilik
Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) iiml seyretmis (~%1 civarinda) — zayif i¢ talep, Uretici maliyetlerinin
tiiketiciye yansimasini sinirlamaktadir. Morgan Stanley bas Cin ekonomisti Robin Xing, 2026 icin UFE'de
%1,2, TUFE'de %0,8 artis dngdrmektedir.
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Cin TUFE ve UFE (Yillik % Degisim)
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Grafik 6. Cin TUFE ve UFE, yillik % degisim (Ocak-Mayis 2026)

4.3 Petrol Ithalat1 ve Enerji Giivenligi

Cin, diinyanin en biiyiik ham petrol ithalatcisi olarak, hem arz hem de fiyat anlaminda iran savasinin en
biyiik risk tastyicisi konumundadir. ithalatinin dnemli bir bélimi Hiirmiiz Bogazi lizerinden gegmekte olup
iran, Cin'in en biyik tekil ham petrol tedarikcilerinden biridir (2024'te iran'in toplam ham petrol
ihracatinin yaklasik %90'1 Cin'e yonelmistir). Savasin 28 Subat 2026'da baslamasiyla Brent petrol fiyati hizla
100 dolarin izerine ¢ikmistir (savas 6ncesi yaklasik 63-70 dolar). Cin, tahmini 1,2-1,4 milyar varillik stratejik
ve ticari stok sayesinde ithalatini Haziran 2026'da yillik %41,3 disiirerek on yilin en dislk seviyesi olan
7,12 milyon varil/gline ¢cekmistir. Uluslararasi Enerji Ajansi'na (IEA) gore yalnizca Haziran ayinda stoklardan
yaklasik 41 milyon varil cekilmistir. Bu, kiresel petrol fiyatlarinin daha da tirmanmasini sinirlayan baslica
etken olmus, ancak petrol faturasinin birim maliyeti savas 6ncesine gore belirgin bicimde artmistir. Ayrica
Cin’in bu minvalde olasi bir miidahaleye son donemde c¢ok ciddi bir sekilde hazirlanarak, depolama
kapasitesini son birka¢ yilda iki katina c¢ikardigini da ortaya koymaktadir. iran kaynakli 1-1,4 milyon
varil/glnlik arz agig1, Rusya'dan artan alimlarla (Ocak-Subat 2026'da hacimsel olarak %40,9 artis) kismen
kapatilmistir. Lakin gerek stok kaybi, gerek artan maliyetler ve mecbur kalinan yatirimlar ekonomik

anlamda Cin gibi bir llkeyi dahi etkilemistir.
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milyon varil/glin
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Grafik 7. Cin ham petrol ithalati, milyon varil/giin (2026)
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Grafik 8. Brent ham petrol fiyati seyri, yaklasik S/varil (2026)
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5. Trump'in Kriz Diplomasisi: Bilincli Bir Cin Rekabeti
Modeli

Boliim 2'de sunulan kronoloji tek tek olaylar bazinda daginik — hatta diirtlisel — goriinse de, Washington
merkezli diisiince kuruluslarinin (CFR, Brookings, Foreign Affairs, TIME, Responsible Statecraft, Reagan
Institute) ortak okumasi, bu krizlerin bliyik boliminln ayni stratejik eksene, yani Cin ile blylk gic
rekabetine, bilingli bicimde baglandigl yonindedir. TESPAM uzmanlari da bu gorustedir.

Trump yonetiminin kendi yetkilileri de bunu 6rtiik bicimde dogrulamaktadir: Panama Kanali talebinin

Iz

resmi gerekcesi “asiri gecis Ucretleri” olsa da, Trump'in danismanlari bunu dogrudan “Cin'in Latin
Amerika'daki artan etkisini durdurma” hedefiyle iliskilendirmistir — kanalin iki ucundaki limanlari isleten

Hong Kong merkezli CK Hutchison Holdings'in varligi buna gerekce gosterilmistir.

Ayni cerceve Gronland icin de gecerlidir: Danimarka, Trump'in ilgisine karsilik Soguk Savas'tan bu yana
gorulmemis 6lgekte kara/deniz/hava gliclinii adaya yerlestirmistir; resmi gerekce ise “Rusya ve Cin'e Arktik
yarisini kaybetmeyecegiz” mesajidir.

Venezuela'daki Maduro operasyonu ise Trump'in kendi ifadesiyle bir “Monroe Doktrini eki” — yani Bati
Yarimkire'de dis (6zellikle Cin ve Rusya destekli) nifuzu sifirlama girisimi olarak sunulmustur; harekatin
resmi gerekgesi uyusturucu kagakgiligi ve narko-terérizm olsa da, Brookings ve WOLA gibi kuruluslarin
analistleri bunu ABD'nin kitadaki tartismasiz hakimiyetini yeniden tesis etme hamlesi olarak okumustur.

Savunma bitcesindeki sicrama bu tezi sayisal olarak desteklemektedir: “One Big Beautiful Bill”
kapsamindaki 150 milyar dolarlik ek savunma fonu ve Pentagon'un 848 milyar dolari asan biitce talebi —
2025 mali yilina gore yaklasik %13'lik bir artis — agikga “Cin'e karsi deniz kuvvetleri insasi” ve
hipersonik/insansiz sistem yatirimlarina dnceliklendirilmistir. ABD istihbarat servisleri, Cin Halk Kurtulus
Ordusu'nun (PLA) 2027've kadar Tayvan'l isgal edebilecek kapasiteye getirilmesinin hedeflendigini
degerlendirmekte; Trump yonetimi 2026 boyunca bu “2027 deadline” senaryosunu glindemde
tutmaktadir.

Ortada krizler Gizerinden firsatlar yakalanan, asiri taleplerle cikilsa da, asil hedefin daha kiigctk olcekli
kazanimlar oldugu, korku iklimine endeksli esnek bir gerilim politikasi kurgusunun devam ettigi acik bir

sekilde gozlemlenebilmektedir.

Cin ile dogrudan iliskide ise model belirgin bicimde farkhlasmaktadir: Ekim 2025'teki Busan Zirvesi'nde
Trump ve Xi Jinping, dogrudan catisma yerine taktik bir ateskesi tercih etmistir — ABD tarifeleri kiim{latif
%57'den %47'ye indirmis, Cin ise nadir toprak elementi ihracat kisitlamalarini bir yil askiya almis ve ABD
soya fasulyesi alimlarini yeniden baslatmistir. Piper Sandler ve Wolfe Research gibi yatirim bankasi
analistleri bu anlasmayl “Cin'in nadir toprak elementi kozunu etkili bicimde kullanarak mizakerede
Ustlinlik sagladigl” bir sonug olarak nitelendirmistir. Bu bulgu, Cin'in kendisiyle dogrudan ¢atismadan
kaginilirken, rekabetin Gg¢iinci taraflar (Venezuela, iran, Panama, Gronland) (izerinden ve Cin'in kiiresel

nifuz alaninin sistematik bicimde daraltilmasi yoluyla yiritildigu tezini gliclendirmektedir. New START
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Antlasmasi'nin Subat 2026'da yenilenmeden sona ermesi de ayni ¢ercevede okunmaktadir: Rusya ile
nikleer silah sinirlamasinin kalkmasi, Cin'in hizla buyilyen (yaklasik 500 basliga ulasan) nikleer

cephaneligine karsi ABD'nin manevra alanini genisletme hesabi olarak yorumlanmaktadir.

5.1 Krizlerin Cin Ekseniyle iliskisi: Ozet Tablo

Kriz / Girisim Resmi Gerekge Cin Baglantisi (Uzman Yorumu)

Kanal uglarindaki Cin baglantili liman isletmecisi
Panama Kanali talebi Yiksek gecis Ucretleri CK Hutchison’in ve Cin'in Latin Amerika'daki
blylyen etkisini kirmak

Rusya ve Cin ile ‘Arktik yarisi’na miidahale
Gronland ilhak/satin alma girisimi Ulusal glvenlik, Arktik kaynaklar etmek; nadir toprak elementi rezerv
potansiyelini kontrol altina almak

Monroe Doktrini'nin yeniden tesisini saglamak;
Cin ve Rusya'nin Bati Yarimkire'deki niifuzunu
sinirlamak

Uyusturucu kagakgihgl, narko-

Venezuela / Maduro operasyonu o
terérizm

Cin'e yonelik kimdlatif tarife %57'ye kadar
Tarife soku (kiiresel) Ticaret dengesizligi, i¢ Gretim ¢ikararak; tedarik zincirini Cin'den ayristirmak
(decoupling)

Acikca ‘Cin'e karsl deniz kuvvetleri insasl’

Savunma biitgesi artigi (~848 milyar $) | Modernizasyon, caydiricilik saglamak ve Tayvan senaryosuna hazirlanmak

Cin'in hizla blylyen nikleer cephaneligine karsi

New START'In yenilenmemesi Rusya'nin antlagsma ihlalleri NS e el G

Tablo 2. Trump déneminde agilan baslica krizlerin resmi gerekgeleri ve uzmanlarin Cin ekseniyle iliskilendirmesi
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6. Kazananlar ve Kaybedenler

6.1 Kazananlar

Taraf ‘ Gerekge

ABD Silah / Savunma Sanayii FY2025'te rekor kirdi: toplam satis 331,2 milyar $ (+%3,9). DCS +%12,9 ile 226,8 milyar S.
Ham petrol Gretimi 2025'te rekor 13,6 milyon varil/glin. 2026 savasl sirasinda toplam ham
rn i - . A rread _
ABD Enerji (Petrol/LNG) petrol+irin ihracati rekor ~12,9 milyon varil/gtin'e ¢ikti
gl ABD LNG'sinde Avrupa payi 2025'te rekor 10,3 Bcf/glin'e (2024'te 6,3) ¢ikarak Katar
kesintisinin boslugunu doldurdu.
Korfez Petrol Ureticileri (savas Yuksek seyreden petrol fiyatlarindan (Brent >90-100 S) gelir avantaji sagladi. (Tabii bu
disi) durum arz sorunu yasayanlar igin gecerli olmadi.)
Cin'e indirimli ham petrol satisinda fiyatlarini ve hacmini artirdi; Ocak-Subat 2026'da Cin'e
Rusya . .
sevkiyat hacmi %40,9 artti.
Maduro'nun yakalanmasi ve ‘Bati Yarimkire'de Amerikan GstUnlGgu’ soylemi i¢
Trump Yonetimi (i siyaset) kamuoyunda glic gosterisi olarak sunuldu; savunma buitcesi 848 milyar dolarin lizerine
cikarildi.
Tablo 3. Kriz déneminden kazangh ¢ikan taraflar
6.2 Kaybedenler

Taraf ‘ Gerekge

2025 biyumesi %2,1 ile (Kovid harig) 9 yilin en zayifi. Yale Bitce Lab.: tarifeler 2025

ABD Genel Ekonomisi / Tuketici blylmesini 0,5 puan, 2026'y1 0,4 puan distriiyor; uzun vadede GSYH kalict %0,3
kiguk.
Cin — ABD'ye ihracatgilar Cin'in ABD'ye ihracati 2025'te %20 diiserek 420 milyar dolara geriledi.

Savas kaynakli girdi maliyetleriyle UFE Eyliil 2022'den bu yana ilk kez pozitife dénd(j;

Cin Sanayi / Uretici Maliyetleri Mayis 2026'da +%3,9 (yaklasik 4 yilin zirvesi).

iran'dan ucuz ham petrol erisimini kaybederek yiiksek ikame fiyatlariyla karsi karsiya

in'in Bag inerileri Y . .
o0 B et (I ERTp ) et o kaldi. Ayrica Rusya’dan ve diger Ureticilerden alinan petroliin fiyati da yikseldi.

IMF Nisan 2026'da kiiresel biylime tahminini %3,3'ten %3,1'e indirdi; bircok tlkenin

Petrol ithal lisen Ek il
etrol Ithalatisi Gelisen Ekonomiler ithalat beklentisi asagi revize edildi (6rn. BAE ithalati +%7,1'den -%8,4'e).

Grénland, Panama Kanali ve ‘Kanada 51. eyalet’ soylemleriyle diplomatik gerilim

T S LA yasadi; ispanya (s kullanimini reddedince Trump ticareti kesmekle tehdit etti.

(Danimarka, Panama, Kanada, ispanya

TR SR L S5 Artan enerji fiyatlari, Rusya ile kopan baglar Avrupa’da ekonomileri kotl etkiledi.

Yaganan savastan hem sosyo-psikolojik hem de ekonomik olarak buyuk zarar gérulda.

Korfez Ulkeleri ve Israil israil bolgede daha fazla yalnizlasti.

Tablo 4. Kriz déneminden zararli ¢ikan taraflar
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7. Sonuc ve Degerlendirme

Bu raporda sunulan bulgular, net bir “ABD kazandi, Cin kaybetti” ikiliginden daha karmasik bir tablo ortaya
koymaktadir. ABD'nin enerji ve savunma sektorleri savas ortamindan dogrudan kazang saglarken, ABD'nin
genel bliyiime performansi tarife ve gog¢ politikalarinin frenlemesiyle zayiflamistir. Cin ise ihracat
cesitlendirmesi ve blyuk stratejik petrol stoklari sayesinde soku biiyiik 6lctide absorbe etmis, fakat (retici
maliyetlerindeki sigrama ve ABD pazarindaki %20'lik ihracat kaybi ile yapisal bir zorluk yaratmistir.

Buradan su anlasiimalidir ki, ABD bir déniisiim gerceklestirmektedir ve asil hedefte olan Cin’dir. ilgili
hamlelerin hepsinin Cin ile direkt veya dolayli etkisi okunabilmektedir. Lakin Cin’de ilgili hamlelere karsi
koyabilecek kabiliyetlere sahiptir. Bazi acilardan istenilen basari gosterilemese de, ABD genel anlamda
Cin’e kars stratejik kazanimlar elde etmistir.

Diger taraftan bu slrecte asil kaybeden taraf, IMF'nin kiresel blylime tahminini asagl cektigi petrol
ithalatcisi gelisen ekonomiler olmustur. Stratejik diizeyde ise Trump yonetimi, Cin ile dogrudan
catismadan kacinip onunla taktik ateskesler imzalarken (Busan), enerjisini ti¢lincli cografyalarda (Panama,
Gronland, Venezuela, Orta Dogu) Cin'in nifuzunu geriletmeye yonlendirmistir. Bu orintl, “kriz
diplomasisi”in tesadifi degil, biylk glic rekabetine gore tasarlanmis bir model oldugu tezini
gliclendirmektedir.

Son olarak belirtiimelidir ki, gerek iran savasi gerek Hiirmiiz Bogazi krizi Temmuz 2026 itibariyla sona
ermemis olup, raporda sunulan 2026 yili biyliime ve enflasyon tahminleri 6ngéri niteligindedir. Kriz
derinlestikce veya ¢ozlldiikge, ABD ve Cin ekonomilerine iliskin nihai maliyet-fayda dengesi 6nemli dlclide
degisebilecektir; bu nedenle raporun periyodik olarak glincellenmesi 6nerilmektedir. Tabii diger taraftan
kiiresel dinamiklerin merkezine oturan ABD — Cin rekabeti realitesi niimiizdeki ylzyilin asil konusu olacak

gibi gortlmektedir.
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