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l. Giris

13 Agustos 2026 tarihli ve 33339 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 11606 sayili Cumhurbaskani Karari ile
motorin tiirii akaryakit driinlerine uygulanan Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) tutarlari kékli bicimde yeniden
dizenlenmis; iste tam da bu noktada, Turkiye kamuoyunun uzunca bir stiredir tartistigi akaryakit fiyatlarinin
vergisel yapisi, yeniden giindemin merkezine oturmustur. Karara gore, 13-31 Agustos 2026 arasinda
motorinden alinan OTV litre basina sifirlanmis; eyliil ayindan itibaren ise her ay 3 TL'lik kademeli artiglarla
eylilde 3 TL, ekimde 6 TL, kasimda 9 TL, aralikta 12 TL olarak uygulanacak ve nihayet 1 Ocak 2027 tarihinden
itibaren 13,9006 TL/litre seviyesinde — yani esel mobil uygulamasi o6ncesindeki tam dlzeyinde —

sabitlenmesine karar verilmistir.

Bu diizenlemenin bir diger mihim boyutu ise, motorinin 4 Mart 2026 tarihli ve 10995 sayili Cumhurbaskani
Karari ile tesis edilmis olan esel mobil sisteminin kapsamindan tamamen gikariimis olmasidir. Bu baglamda,
mazot artik uluslararasi fiyat veya kur hareketlerine gére otomatik OTV ayarlamasi yapilan bir mekanizmanin
disinda, onceden ilan edilmis sabit bir vergi takvimine tabi kiinmistir. Buna mukabil benzin ve LPG'de esel
mobil uygulamasi aynen sirmektedir. Ancak bu iki Griindeki uygulamanin da 1 Ekim 2026 itibariyla tamamen

kaldirilip serbest piyasa fiyatlamasina gecilecegi ilan edilmistir.

isbu rapor, mezkir diizenlemeyi TESPAM Siirdiiriilebilirlik Enstitiisti nezdinde ¢ok boyutlu bir cercevede ele
almaktadir. Bu minvalde, evvela Tirkiye'de ve diinyada akaryakit pompa fiyatinin hangi kalemlerden olustugu
ve bu kalemler igerisinde verginin payinin ne oldugu ortaya konulacak; akabinde esel mobil sisteminin tanimi,
tarihgesi ve isleyis mekanizmasi izah edilecektir. Nitekim raporun kalbini teskil eden kisimda, OTV miidahalesi
olmasaydi olusmasi beklenen fiyatlar ile fiillen gerceklesen fiyatlar tablolar halinde karsilastirilacak; Yunanistan,
Romanya, Bulgaristan, Almanya ve italya gibi secilmis (6zellikle komsu niteligindeki) Avrupa llkelerindeki
esdeger fiyatlarla Tiirkiye'nin OTV'li motorin fiyati es zamanli olarak kiyaslanacaktir. Son olarak, Temmuz 2026
enflasyon verileri temel alinarak Hazine'nin bu diizenlemeden dogan katki ve kayip miktari illistratif bigcimde
hesaplanacak; TESPAM'In daha énceki petrol fiyati senaryolari giincellenerek, yeni OTV dinamikleri 1siginda
ontmuzdeki donemde motorin litre fiyatinin seyredebilecegi bant 6ngorilmeye calisilacaktir.

Velhasil, bu rapor bir siyasi taraf tutma gayreti glitmemekte; mamafih, kamuoyunda siklikla birbirine
karistirilan "OTV'nin sifirlanmasi”" ile "pompa fiyatinin ayni oranda diismesi" arasindaki farki, akaryakit

fiyatlandirmasinin teknik gergekligi tizerinden seffaf bir bicimde ortaya koymayi amaglamaktadir.

Il. Akaryakit Fiyatlarinin Olusumu: Tiirkiye ve Diinya

Il.l. Pompa Fiyatini Olusturan Kalemler

Turkiye'de bir litre akaryakitin nihai pompa satis fiyati, tek bir kalemden degil, birbiri (izerine eklenen alti ayri

bilesenden mitesekkildir:

(i) Rafineri cikis/ithalat maliyeti — ki bu, Akdeniz havzasi Urin fiyatlar (Platts/FOB Med) ile doviz

kurunun bileskesidir;

(ii) EPDK payl — Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'nun piyasa gozetim faaliyetleri icin aldigi ¢ok

kiiclik bir pay;
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(iii) Maktu OTV — litre basina sabit tutarl 6zel tiikketim vergisi;

(iv) Bu Ui¢ kalemin toplami lizerinden hesaplanan birinci KDV dilimi;
(v) Dagitici, bayi ve nakliye kar payi;

(vi) Bu kar payi Gzerinden hesaplanan ikinci KDV dilimi.

Nitekim Deniz Yavuzyilmaz'in kamuoyuyla paylastigi ve 4-5 Mart 2026 tarihli fiyat degisimini kalem kalem
ayristiran hesaplamaya gore, 58,42 TL'lik bir benzin pompa fiyatinin bilesenleri su sekilde dagilmaktaydi:
rafineri satis fiyati 25,38 TL, EPDK payi 0,05 TL, OTV 14,82 TL, birinci KDV dilimi 8,05 TL, dagitici-bayi-nakliye
kar payi 8,10 TL ve ikinci KDV dilimi 2,02 TL (Yavuzyilmaz, 2026).

Bu yap! motorin icin de ayni mantikla islemektedir. Nitekim TESPAM'In 12-13 Agustos 2026 kesitine iliskin
geriye doniik hesaplamasina gére, istanbul Avrupa Yakasi'nda 12 Agustos itibariyla 80,07 TL olan motorin
pompa fiyatinin — o tarihte litre basina 7,74 TL olan OTV ve %20'lik KDV orani sabit tutuldugunda — vergi
oncesi (rafineri maliyeti + dagitim kar payr + EPDK payi) bileseni yaklasik 58,99 TL/litre olarak geriye
hesaplanabilmektedir. Nitekim bu tabanin 13 Agustos'ta OTV sifirlandiktan sonraki formiille ((58,99 + 0) x 1,20
= 70,79 TL) yeniden hesaplanmasi, akaryakit dagitim sirketlerinin fiilen ilan ettigi 70,79-70,82 TL bandindaki
fiyatla neredeyse birebir 6rtiismekte, dolayisiyla bu geriye déniik tahminin isabetini teyit etmektedir.

IL.II. Verginin Toplam Fiyat igindeki Payi

Tiirkiye'de akaryakit tizerindeki toplam vergi yiikii — OTV ile iki kademeli KDV'nin toplami — pompa fiyatinin
yaklasik yarisina tekabil etmektedir. Nitekim konuya dair vergi rehberlerinde de "pompa fiyatinin yaklasik
yarisinin vergi yikinden olustugu" ifade edilmektedir (Faturaport, 2026). 4-5 Mart 2026 kesitindeki benzin
drneginde toplam vergi orani (OTV + iki KDV dilimi) fiyatin biyik ¢ogunlugunu olustururken, esel mobil
miidahalesiyle OTV kismi gegici olarak geriletilmis, buna mukabil rafineri maliyetindeki artis nedeniyle KDV
matrahi bliyimis ve toplam vergi orani gorece yatay seyretmistir (Yavuzyillmaz, 2026). 12-13 Agustos 2026
kesitinde ise motorin &zelinde durum daha carpicidir: OTV'nin 7,74 TL'den sifira indirilmesiyle, yaklasik 80 TL'lik
bir pompa fiyati igerisindeki vergi payi (OTV + buna bagh KDV etkisi) tek bir kararla ~11,6 puanlik bir gerileme
kaydetmistir.

ILIII. Diinyada Genel Cergeve: Vergi Yiikiiniin Ulkeden Ulkeye Degisimi

Akaryakit Uzerindeki vergilendirme mimarisi bakimindan Tirkiye birgok petrol ithalatgisi Ulke ile benzer
modellere sahiptir. Nitekim Avrupa Birligi'nin tamaminda motorin ve benzin fiyatlarinin énemli bir kismi OTV
karsiligr olan 6zel tiiketim vergisi (excise duty) ile KDV'den mitesekkildir. Ne var ki bu yikin agirhigi Glkeden
Ulkeye ciddi farkhliklar arz etmektedir. Tax Foundation'in 2026 verilerine gore, motorin lizerindeki 6zel tiketim
vergisi italya'da litre basina 0,632 avro ile AB igerisinde en yiiksek seviyede seyrederken, bunu 0,616 avro ile
irlanda ve 0,6076 avro ile Birlesik Krallik izlemektedir. Buna karsilik Bulgaristan ve Malta, AB asgari haddi olan
0,330 avroile listenin en alt sirasinda yer almaktadir (Tax Foundation, 2026). Bu baglamda, Turkiye'deki maktu
OTV tutarinin (tam restorasyon sonrasi 13,9006 TL/litre, yaklasik 0,29-0,30 avro karsilig) mutlak diizeyde dahi
AB'nin distk vergili tlkelerinin dahi gerisinde kaldig gorilmektedir. Mamafih, KDV oraninin %20 olmasi ve
akaryakit harcamasinin reel gelire oraninin yiksekligi, vergi yikiinin algilanan agirhgini farklilastiran ayri bir

husustur.
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I1l. Esel Mobil Sistemi: Tanim, Tarihge ve isleyis

llL.l. Kavram ve Tarihge

"Esel mobil" tabiri, Fransizca échelle mobile (hareketli 6l¢cek) ifadesinden Tirkgeye ge¢mis olup, fiyat ya da
Ucret belirlenmesinde sabit degil hareketli bir 6l¢egin esas alinmasini ifade etmektedir (Dlinya Gazetesi, 2026).
Tirkiye'de akaryakit fiyatlarina dair esel mobil uygulamasi ilk kez Mayis 2018'de yuriirlige girmis, doviz kuru
ve uluslararasi petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin pompa fiyatina yansimasini sinirlayan bir vergi
mekanizmasi olarak islev gérmis; ancak 2021 yilinin son ¢eyreginde, kurdaki sert yiikselis nedeniyle sistemin

mali strdarilebilirligi zorlanmis ve uygulamaya son verilmistir (Uzmanpara, 2026a).

Sistem, 2026 yili icerisinde yeniden giindeme gelmistir. Subat-Mart 2026'da ABD-israil ile iran arasinda
tirmanan gerilimin Hirmiiz Bogazi'ndaki deniz tasimaciligini fiillen sekteye ugratmasi ve bu miinasebetle Brent
fiyatinin Mart basinda 80 dolarin Uzerine, nisan ortasinda ise anlk 6lciimlerde 126 dolara kadar sicramasi
Uzerine, Hazine ve Maliye Bakanligl 4 Mart 2026 tarihli ve 10995 sayili Cumhurbaskani Karari ile esel mobil
sistemini 2 Mart 2026 tarihini baz alarak yeniden devreye almistir (Haberturk, 2026a). Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek, bu adimi "jeopolitik gelismelerin ekonomiye etkisini sinirlamak amaciyla, kamu maliyesi

olarak dezenflasyonu onceliklendiren 6nemli bir adim" olarak nitelendirmistir (Uzmanpara, 2026b).

ILII. isleyis Mekanizmasi

Esel mobil sisteminin isleyisi ¢ift yonli ve orantili bir mantiga dayanmaktadir. Kurum (EPDK) tarafindan ilan
edilen akaryakit yurt igi rafineri ¢ikis fiyatlarinda uluslararasi petrol fiyati ya da doviz kuru kaynakh bir artis
meydana geldiginde, bu artisin azami %75'ine tekabiil eden kismi, ayni tutarda OTV indirimi yapilmak suretiyle
karsilanmakta; kalan %25'lik dilim ise dogrudan tilketiciye yansimaktadir. Nitekim 6rnek vermek gerekirse,
akaryakit maliyetinde 10 TL'lik bir artis meydana gelmesi halinde, bunun yalnizca 2,5 TL'si pompaya
yansimakta, geri kalan 7,5 TL'lik kisim ise OTV geliri feda edilerek dengelenmektedir (Uzmanpara, 2026b).
Fiyatlarin gerilemesi durumunda ise mekanizma tersine islemekte; azalisin belirli bir orani kadar OTV yeniden
artirilmakta, ancak bu artis higbir surette 2 Mart 2026'da gegerli olan "tavan" OTV diizeyini asamamaktadir.
Bu tavan diizey, motorin icin 13,9006 TL/litre, benzin icin 14,8277 TL/litre, LPG igin ise 11,3830 TL/kilogram
olarak belirlenmistir (Haberturk, 2026b). Nitekim bu rakamlarin, motorindeki kademeli OTV takviminin nihai
hedefi olan 13,9006 TL ile birebir értiismesi tesadiifi degildir. Zira yeni diizenleme, OTV'yi tam da esel mobil

oncesindeki bu tavan seviyeye, ancak ani degil kademeli bir patika tizerinden geri gotiirmektedir.

Mekanizmanin dogal bir siniri da mevcuttur: petrol fiyatlarindaki artis ¢ok yiksek seviyelere ulastiginda,
%75'lik OTV emilim kapasitesi tiikenebilmekte ve fiyat artislari yeniden tam oranda pompaya yansimaya
baslamaktadir (Eleman.net, 2026). Bu minvalde, esel mobil sistemi bir fiyat siibvansiyonu degil, ani soklari
zamana yayan bir "tampon" mekanizmasi olarak okunmalidir. Nitekim akaryakit {zerinden alinan OTV
gelirlerinin toplam vergi gelirleri icerisindeki payi dikkate alindiginda, artan fiyatlarin sirekli bigimde OTV
feragati ile karsilanmasi mali olarak siirdirilebilir degildir. Dolayisiyla sistem, zaman zaman feda edilen vergi

kaybini telafi etmek tizere yiiksek OTV ayarlamalarina da sahne olabilmektedir (Uzmanpara, 2026b).

lLIIL. 13 Agustos 2026 Diizenlemesi: Motorinin Sistem Disina Cikarilmasi

13 Agustos 2026 tarihli 11606 sayili karar, iste tam da bu noktada bir kirilma teskil etmektedir. Zira karar,
(Tarkiye icin en fazla tliketilen akaryakit tlrd olan) motorini 4 Mart 2026 tarihli 10995 sayili kararin kurdugu

esel mobil mekanizmasindan tamamen g¢ikarmakta ve yerine 6nceden ilan edilmis, fiyat hareketlerinden
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bagimsiz sabit bir OTV takvimi ikame etmektedir (Tarimdan Haber, 2026). Bu degisikligin ardinda yatan temel
saik, uluslararasi dizel piyasasindaki arz sikisikligl ve buna bagl fiyat baskisidir. Nitekim 10-12 Agustos 2026
doneminde ABD'de disik kikirtli dizel vadeli islemleri %7,4, Avrupa'da dizel rafinaj marjlari ise yaklasik %10
oraninda sigramis; bu tablo karsisinda, eger mevcut esel mobil formul (rafineri fiyat artisinin yalnizca %25'inin
pompaya yansimasli) aynen uygulanmaya devam etseydi dahi, motorin litre fiyatina yaklasik 5,13 TL, benzine
ise yaklasik 1,50 TL'lik bir zam gelmesi beklenmekteydi (NationalTurk, 2026a). Hikimet, bu beklenen artisi
dahi pompaya yansitmamayi tercih etmis ve OTV'yi dogrudan sifirlama yoluna gitmistir.

Nihayet, benzin ve LPG icin mevcut esel mobil uygulamasinin ayni kararla degistirilmedigi, ancak bu iki Griin
icin de sistemin — esel mobil &ncesi OTV diizeylerine ulasiimis olsun ya da olmasin — 1 Ekim 2026 itibariyla
tamamen yurirlikten kaldirilacagi ve serbest piyasa fiyatlamasina gegilecegi ilan edilmistir (Milli Nizam, 2026).
Dolayisiyla motorindeki kademeli OTV takvimi, aslinda daha genis bir "esel mobilden c¢ikis" stratejisinin ilk ve

en somut ayagini teskil etmektedir.

IV. OTV Miidahalesi Olmasaydi Olusacak Fiyatlar ile Gergeklesen Fiyatlarin
Karsilastiriilmasi

IV.l. 12-13 Agustos Kesiti: Beklenen Zam ile Gergeklesen indirim

Bu raporun ¢ikis noktasini teskil eden soru sudur: OTV miidahalesi olmasaydi, motorin litre fiyati bugiin ne
olacakti? 12 Agustos 2026 itibariyla istanbul Avrupa Yakasi'nda motorin 80,07 TL, Anadolu Yakasi'nda 79,93
TL, Ankara'da 81,19 TL, izmir'de ise 81,46 TL seviyesinden satilmaktaydi (Yozgat Hakimiyet, 2026). Uluslararasi
dizel piyasasindaki sert fiyat hareketleri nedeniyle, mevcut esel mobil formili aynen isletilseydi dahi, 13
Agustos itibariyla benzine yaklasik 1,50 TL, motorine ise yaklasik 5,13 TL'lik bir zam gelmesi bekleniyordu
(NationalTurk, 2026a). Nitekim hikimet, bu beklenen zammi pompaya yansitmak yerine, motorindeki 7,74
TL'lik mevcut OTV'yi tamamen sifirlama karari almis; bunun neticesinde KDV etkisiyle birlikte pompa fiyatinda
yaklasik 9,25-9,29 TL'lik bir gerileme meydana gelmistir. Motorin fiyati istanbul'da 70,79-70,82 TL, Ankara'da
71,94 TL, izmir'de 72,21 TL seviyesine inmistir (Haber7, 2026; Gen¢ Gazete, 2026).

Bu iki senaryo arasindaki makas — "olmasi gereken" (zam gelen) fiyat ile "gergeklesen" (indirim goren) fiyat
arasindaki fark — tek bir giinde litre basina yaklasik 14-15 TL've ulasmaktadir. Asagidaki tablo bu
karsilastirmayi 6zetlemektedir.

Motorin (istanbul Avr.

Yk.) Aciklama

12 Agustos 2026 (midahale 6ncesi) 80,07 TL/litre Esel mobil altinda, OTV = 7,74 TL/litre

13 Agustos — OTV miidahalesi
OLMASAYDI (olmasi gereken)

Mevcut esel mobil formli isletilseydi

=R AD e beklenen ~5,13 TL'lik zam yansirdi

OTV tamamen sifirlandi, motorin benzinden

13 Agustos — Gergeklesen (OTV =0) 70,79-70,82 TL/litre daha ucuz hale geldi
14 Agustos — Gergeklesen (taban 79,47-79,68 TL/litre (izmir | Vergi dncesi tabanda tek giinde +8,89 TL; OTV
zammi, OTV = 0 sabit) 81,07; Hakkari 82,48) zaten sifirda oldugundan tamponsuz yansidi

Fark (olmasi gereken — gergeklesen,

13 Agustos) =~ 14,4 TL/litre Tek giinde olusan makas
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Motorin (istanbul Avr.

Yk.) Aciklama

iki gliniin net bilangosu sinirl kaldi; ancak
=—0,4 TL/litre arada ~18 TL'lik brit asagi-yukari dalgalanma
yasandi

Net degisim (12 Agustos > 14
Agustos)

Tablo 1: 12-14 Adustos 2026 kesitinde "olmasi gereken" ile "gergeklesen" motorin fiyati karsilastirmasi. Kaynak: NationalTurk
(2026a, 2026b), Yozgat Hakimiyet (2026), Haber7 (2026), Ekonomim (2026), Endeks24 (2026); "olmasi gereken" satirt TESPAM
tarafindan, esel mobil formiiliiniin (rafineri artisinin %75'inin OTV'den karsilanmasi) aynen isletildigi varsayimiyla
hesaplanmustir.

IV.11. 14 Agustos Gelismesi: Tamponsuz Motorin ve ilk Zam Dalgasi

ilgili dalgalanmalari daha iyi idrak edebilmek adina, inceleme dénemi dahilinde 14 Agustos’un da gézden
gecirilmesi faydali olacaktir. 14 Agustos 2026 Cuma giinii itibariyla, ABD'nin iran'a yénelik siiresiz deniz
ablukasi tehdidinin petrol fiyatlarini yeniden yukari gekmesi tizerine, benzinin litre fiyatina 1,52 TL, motorinin
litre fiyatina ise 8,89 TL'lik yeni bir zam yansitilmistir (Haberturk, 2026¢; Ekonomim, 2026). Bu zamla birlikte
motorin fiyati istanbul'da 79,47-79,68 TL, Ankara'da 80,80 TL, izmir'de 81,07 TL bandina yiikselmis; Hakkari’de
82,48 TL, Mardin'de ise 82,42 TL ile 82 TL esigi asilmistir (Yeni Bakis Gazetesi, 2026; Endeks24, 2026; Mardin
Haber, 2026). Béylece 13 Agustos'taki ~9,25 TL'lik OTV indiriminin kazanimi, yalnizca 24 saat icerisinde biiyiik
Olciide geri alinmis olmaktadir.

Bu ani donisiin ardinda yatan dinamik, raporun IILIII béliminde isaret edilen yapisal bir kirilganliktir. Motorin
artik esel mobil sisteminin disinda oldugundan ve mevcut OTV takviminde agustos ayi sonuna kadar sabit sifir
uygulanacagindan, uluslararasi fiyat ya da kur kaynakli yeni bir artis karsisinda OTV'yi daha da indirerek fiyat
yumusatacak bir "tampon" kalmamistir. Zira OTV zaten alt siniri olan sifira gekilmistir. Brent fiyatinin 14
Agustos itibariyla da 13 Agustos'a yakin, 87-88 dolar bandinda seyretmesine ragmen (bkz. Bolim VIILI),
motorin fiyatindaki 8,89 TL'lik artisin buyuklGga, sicramanin biiylk 6l¢lide ham petrolden ziyade dizele 6zgii
rafinaj marji ve/veya kur geciskenliginden kaynaklandigina isaret etmektedir. Dolayisiyla bu durum, raporun
Il.I bélimiinde geriye donik hesaplanan ~58,99 TL'lik vergi dncesi tabanin tek bir glinde ~66-67 TL bandina,
yani yaklasik %12'lik bir sigramayla yiikseldigi anlamina gelmektedir. Buna mukabil, benzin ve LPG'nin esel
mobil kapsaminda kalmaya devam etmesi (1 Ekim'e kadar) nedeniyle bu iki Griindeki artis (1,52 TL) motorine
kiyasla ¢ok daha olgula kalmistir (NationalTurk, 2026b). Tamponu kaybetmis bir trlinle tamponu hala siren

Urlinler arasindaki fark, ilk 24 saat icinde somut bicimde ortaya ¢gikmistir.

Nihayet, 12-14 Agustos Uglu kesitine butiincil bakildiginda dikkat ¢ekici olan, net degisimin goriindiiglinden
¢ok daha olgtll kalmasidir. 12 Agustos'taki 80,07 TL'den 14 Agustos'taki ~79,5-79,7 TL'ye net degisim yalnizca
~0,4 TL civarindadir; mamafih bu stikiinet goriintisd, arada yasanan ~9,25 TL'lik diisus ile ~8,89 TL'lik gikisin
toplami olan ~18 TL'lik briit bir dalgalanmay: gizlemektedir. iste tam da bu nokta, raporun basliginda da
vurgulanan hususu somutlastirmaktadir: OTV midahalesi fiyati "diisirmemis", sadece uluslararasi piyasa
kaynakh bir artisi bir glinligline ertelemistir. Nitekim taban maliyet artisi bir glin gecikmeyle de olsa pompaya

tam olarak yansimistir.

IV.11Il. Kademeli OTV Takvimi ile Tam Restorasyon Karsilastirmasi

Bir baska karsilastirma diizlemi ise zamansaldir: eger OTV, 13 Agustos'ta sifirlanmak yerine tek seferde esel
mobil dncesi tam diizeyine (13,9006 TL/litre) cekilseydi ne olacakti? Asagidaki grafik, fiillen kararlastirilan

kademeli takvimi gorsellestirmektedir; goriilecegi lizere, OTV agustos ayinin kalan kisminda sifir olarak kalacak,

TESPAM — Tirkiye Enerji Stratejileri ve Politikalari Aragtirma Merkezi | Sayfa6/15



TESPAM SURDURULEBILIRLIK ENSTITUSU AKARYAKIT FIYATLARI VE OTV RAPORU — AGUSTOS 2026

Eylilden itibaren her ay 3 TL artacak ve nihayet 1 Ocak 2027'de esel mobil 6ncesi tam diizeyine — yani 13,9006
TL/litre'ye — ulasacaktir (Karar, 2026).

Motorinde Kademeli OTV Takvimi (13 Agustos 2026 - 1 Ocak 2027)

[
[=)]
1

13,9006

—
=
1

-
N
1

=
o
L

13 AgustpSiencesiesel mobil
SEViyesIAFAN | /litre

OTV (TL/litre)
[o4]

6-
4_
2,
0- i
13-31 Eylul Ekim Kasim Aralik 1 Ocak 2027
Agustos ve sonrasi

Grafik 1: Motorinde Kademeli OTV Takvimi, 13 Ajustos 2026 — 1 Ocak 2027. Kaynak: 13 Agustos 2026 tarihli 11606 sayili
Cumhurbaskani Karari (Karar, 2026).

Bu kademeli patikanin gayesi, biitce acisindan 13,9006 TL'lik tam OTV diizeyine déniisii saglarken, tiiketici
cephesinde ani bir sok yaratmaktan imtina etmektir. Nitekim Eyliil, Ekim ve Kasim aylarindaki fiili OTV diizeyleri
(3, 6 ve 9 TL), 12 Agustos 6ncesindeki esel-mobil-indirimli diizeyin (7,74 TL) dahi altinda kalmakta, dolayisiyla
bu Ui¢ ayda motorin — diger maliyet bilesenleri sabit kalmak kaydiyla — 12 Agustos 6ncesine kiyasla dahi daha
ucuz seyretme potansiyeli tasimaktadir. Bu potansiyelin fiilen gerceklesip gerceklesmeyecegi ise, raporun VIII.

bolimiinde ele alinan uluslararasi petrol fiyati ve déviz kuru seyrine baglidir.

V. Tiirkiye ile Secilmis Avrupa Ulkelerinde Motorin Fiyatlarinin Karsilastirilmasi

Tirkiye'deki motorin fiyatinin uluslararasi konumunu dogru okuyabilmek igin, benzer cografyada yer alan ve
farkh vergi rejimlerine sahip bes AB iilkesi — Yunanistan, Romanya, Bulgaristan, Almanya ve italya — ile es
zamanli bir kiyaslama yapilmasi isabetli olacaktir. Avrupa Komisyonu Haftalik Petrol Biilteni'nden derlenen ve
20 Temmuz - 10 Agustos 2026 ddnemini kapsayan verilere gore, AB-27 ortalama dizel fiyati 10 Agustos 2026
itibariyla 1,928 avro/litre olarak gerceklesmistir (fuel-prices.eu, 2026a). Ulke bazinda ise 20 Temmuz 2026
haftasi itibariyla dizel fiyatlari su sekildedir: Bulgaristan 1,578 avro, Romanya 1,888 avro, Yunanistan 1,950
avro, italya 2,038 avro ve Almanya 2,158 avro (fuel-prices.eu, 2026b). 13 Agustos 2026 itibariyla EUR/TRY
kurunun yaklasik 55,1 TL seviyesinde seyrettigi (USD/TRY = 47,78; EUR/USD = 1,1534) dikkate alinarak bu
rakamlar Tirk lirasina cevrildiginde, asagidaki tablo ve grafik ortaya ¢ikmaktadir (Doviz.com, 2026;

Investing.com, 2026).

Ulke / Kesit ‘ Fiyat (EUR/litre) TL Karsihig (13 Agu. kuruyla)
Tirkiye — 13 Agustos (OTV = 0) ~ 1,285 70,80 TL
Tirkiye — 12 Agustos (OTV = 7,74) = 1,453 80,07 TL
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Ulke / Kesit Fiyat (EUR/litre) TL Karsihgi (13 Agu. kuruyla)
Bulgaristan 1,578 86,90 TL
i
AB-27 Ortalamasi 1,928 106,20 TL
Romanya 1,888 104,00 TL
Yunanistan 1,950 107,40 TL
italya 2,038 112,30 TL
Almanya 2,158 118,90 TL

Tablo 2: Tiirkiye ve segilmis AB lilkelerinde motorin/dizel fiyati karsilastirmasi. Kaynak: fuel-prices.eu (2026a, 2026b — Avrupa
Komisyonu Haftalik Petrol Biilteni verisine dayanmaktadir); Tiirkiye rakamlari igin Yozgat Hakimiyet (2026) ve TESPAM
projeksiyonu (bkz. Béliim VIIl); kur icin Investing.com (2026).

Tirkiye ile Secilmis AB Ulkelerinde Motorin (Dizel) Fiyat: Karsilastirmasi

Tirklye 70.8 TL
(13 Agu, OTV=0)

Turkiye 87.5 TL
(Oca'27 proj., OTV tam)

Bulgaristan 86.9 TL

AB-27

106.2 TL
Ortalama

Romanya 104.0 TL

Yunanistan 107.4 TL

ita|ya 112.3TL

Almanya 118.9 TL

4I0 6I0 BIO 160 léU
Motorin/Dizel fiyati (TL/litre, 13 Agustos 2026 kuruyla)

Grafik 2: Tiirkiye ile secilmis AB (ilkelerinde motorin/dizel fiyati karsilastirmasi (TL/litre).

Tablodan acikca goriilecegi tizere, Tiirkiye'nin 13 Agustos itibariyla OTV'siz motorin fiyati, AB icerisindeki en
ucuz Ulke olan Malta'nin (1,210 avro) dahi altinda kalmaktadir. Yani mevcut kur diizeyinde 70,80 TL'lik fiyat
yaklasik 1,285 avroya karsilik gelse de, bu gegici ve siibvansiyonlu bir durumdur. Daha ¢arpici olani ise, OTV'nin
1 Ocak 2027'de esel mobil 6ncesi tam diizeyine (13,9006 TL) geri dondirilmesi halinde dahi — TESPAM'in baz
senaryosuna gore ongorilen ~87,5 TL'lik pompa fiyati Gzerinden — Tirkiye'nin motorin fiyatinin avro
cinsinden karsilastirildiginda Bulgaristan seviyesine yakin, buna karsilik Romanya, Yunanistan, italya ve
Almanya'nin ise belirgin bicimde altinda kalmaya devam edecek olmasidir. Bu bulgu, Turkiye'deki akaryakit
fiyat tartismasinin ¢ogunlukla yurt ici satin alma glici ve TL bazli artis oranlari lzerinden yurutiilmesinin,
uluslararasi kiyaslamada farkl bir tabloyla karsilasilabilecegini gostermesi bakimindan mihimdir. Mamafih bu
durum, dusik gelir diizeyi ve yiksek enflasyon ortaminda TL bazli fiyat artislarinin hanehalki biitgesi Gzerindeki
baskisini hafifletmemektedir. Zira kiyaslama avro bazinda yapilmakta, oysa Turkiye'deki ticret ve gelirler biyik
Olglide TL bazlidir.
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VI. Enflasyon Dinamikleri ve Motorin Fiyatlarinin Ulastirma Enflasyonuna Etkisi

TUIK'in agikladigi Temmuz 2026 verilerine gore, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylik bazda %1,78 artmus, yillik
enflasyon ise bir 6nceki aya kiyasla 0,35 puan gerileyerek %31,75 seviyesinde gerceklesmistir (SBB, 2026; TUIK,
2026). Cekirdek enflasyon (enerji, gida-icecek-tiitiin ve altin hari¢ TUFE) yillik bazda %29,91 olarak &l¢iilmis;
Temel Mallar grubunda yillik artis %16,82'de kalirken, Hizmet grubunda %39,70'e ulasmistir (SBB, 2026).

Bu tablonun akaryakit fiyatlariyla en dogrudan baglantisi Ulastirma ana harcama grubu (zerinden
kurulmaktadir. Temmuz ayinda %2,59 oraninda artan Ulastirma grubu fiyatlari, aylhk TUFE'ye 0,44 puanlik bir
katki yaparak enflasyonun temel belirleyicilerinden biri olmustur. Bu katki, %1,61 artan Gida ve Alkolsiiz
icecekler grubunun 0,40 puanlik katkisindan dahi yiiksektir (Bigpara, 2026). iste tam da bu noktada, 13
Agustos'taki OTV miidahalesinin arka planinda yatan mantik daha net anlasilmaktadir: motorin fiyatlarindaki
potansiyel bir sicramanin, yalnizca 6zel ara¢ sahiplerini degil, nakliye, lojistik, tarim ve Uretim sektorleri
Uzerinden dolayl olarak gida ve pek ¢ok tiiketim malinin fiyatini da etkileyebilecegi, dolayisiyla Ulastirma grubu

izerinden TUFE'ye sirayet edebilecegi 6ngdriilmektedir (Afyonhaber, 2026).

Bu baglamda, OTV midahalesinin dezenflasyon siirecine katkisi iki kanaldan islemektedir: birincisi, motorin
fiyatindaki dogrudan gerilemenin Ulastirma alt kaleminde vyarattigi baz etkisi; ikincisi ise, nakliye
maliyetlerindeki dislsiin gida basta olmak Uzere genis bir Uriin-hizmet yelpazesine dolayh olarak yansimasi
beklentisidir (Afyonhaber, 2026). Mamafih, eylilden itibaren baslayacak kademeli OTV artisinin bu kazanimi
ne Olglide geri alacagi, biyik ol¢lide uluslararasi dizel piyasasinin seyrine bagli kalacaktir — nitekim bu husus
raporun VIII. béliminde ayrintilandiriimaktadir.

VII. Hazinenin Katki ve Kayip Miktari: illiistratif Bir Hesaplama

OTV diizenlemesinin mali boyutunu dlcebilmek icin, EPDK'nin Petrol Piyasasi 2025 Yili Sektér Raporu'nda yer
alan yurt i¢i motorin satis hacmi esas alinmistir. 2025 yilinda Tirkiye'de toplam 27.082.894 ton motorin
satilmis, bu da aylk ortalama yaklasik 2,257 milyon ton — motorin yogunlugu ~0,840 kg/litre kabuliyle
yaklasik 2,686 milyar litre/ay — tuketime karsilik gelmektedir (Enerji Guinlugu, 2026; DHA, 2026). Bu hacim
TESPAM tarafindan, asagidaki hesaplamada sabit bir aylik tiiketim varsayimi olarak kullanilmistir. Gergekte
tiketim, hasat dénemi, turizm sezonu ve lojistik faaliyet yogunluguna bagh olarak mevsimsel dalgalanma
gostermektedir; dolayisiyla asagidaki rakamlar kesin bir bitce gerceklesmesi degil, mertebe (order of
magnitude) diizeyinde illistratif bir tahmindir.

Hesaplama iki ayri referans noktasina gore yiritilmustar:

(a) 12 Agustos 6ncesinde esel mobil altinda gegerli olan 7,74 TL/litre diizeyi ile kiyaslama — yani "diizenleme

olmasaydi devam edecek olan mevcut durum"a gore kayip/katki;

(b) esel mobil dncesi tam OTV diizeyi olan 13,9006 TL/litre ile kiyaslama — yani "hic esel mobil devreye

girmeseydi Hazine'nin tahsil edecegi tam tutar"a gore kayip.

Fiili OTV Aylik OTV Hasilati . 13,9006 TL bazina
(TL/L) (milyar TL) 7,74 TL bazina gore e
. .. —12,8 milyar TL —22,9 milyar TL
13-31 Agustos (19 gin 0 0
& (19 gun) (kayip) (kayip)

TESPAM — Tirkiye Enerji Stratejileri ve Politikalari Aragtirma Merkezi | Sayfa9/15



TESPAM SURDURULEBILIRLIK ENSTITUSU

AKARYAKIT FIYATLARI VE OTV RAPORU — AGUSTOS 2026

Fiili OTV Ayhik OTV Hasilati w 13,9006 TL bazina
(TL/L) (milyar TL) 7,74 TL bazina goére i
.. —12,7 milyar TL —29,3 milyar TL
Eylul 3 = 8,1
Y (kayip) (kayip)
. . —21,2 milyar TL
Ekim 6 = 16,1 —4,7 milyar TL (kayi !
y (kayip) (kayip)
Kasim 9 =242 +3,4 milyar TL (katki- -13,2 milyar TL
fazlasi) (kayip)
+11,4 milyar TL (katki- .
Aralik 12 = 32,2 fazlasi) 5,1 milyar TL (kayip)
Ocak 2027 ve sonrasi 13,9006 ~373 +16,6 milyar TL (katki- &/ Cesieras e
(aylik) fazlasi)

Tablo 3: Motorin OTV diizenlemesinin aylik Hazine etkisi — TESPAM illiistratif tahmini. Aylik ortalama tiiketim =2,686 milyar
litre (EPDK, 2025 yili verisi) sabit varsayimiyla hesaplanmistir; KDV etkisi dahil degildir. Kaynak: EPDK 2025 Petrol Piyasasi
Sektér Raporu (Enerji Giinliigi, 2026); Cumhurbaskani Karari 11606 (Karar, 2026).

Motorin OTV Diizenlemesinin Aylik Hazine Etkisi — illistratif TESPAM Tahmini
(EPDK 2025 ortalama aylik motorin satis hacmi esas alinmistir)
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Grafik 3: Motorin OTV diizenlemesinin aylik Hazine etkisi (milyar TL) — iki referans senaryoya gére.

Tablodan gorilecegi lizere, Agustos ve Eylll aylarinda Hazine, esel-mobil-dncesi diizeye kiyasla dahi belirgin
bir vergi geliri feragati tistlenmektedir. Buna karsilik Kasim ve Aralik aylarinda fiili OTV diizeyi 12 Agustos
oncesindeki 7,74 TL'lik esigi astig1 icin, bu iki ay bakimindan Hazine'nin konumu — eski duruma kiyasla — bir
"kayip"tan ziyade bir "katki fazlasi"na dontismektedir. Mamafih, tam restorasyon dncesi tiim donem (Agustos-
Aralik) toplaminda, esel-mobil-6ncesi bazina gore net etki yaklasik —15,3 milyar TL'lik sinirl bir kimulatif kayip
olarak hesaplanmaktadir. Buna karsilik esel mobil hi¢ devreye girmeseydi tahsil edilecek tam OTV bazina gére
bakildiginda, Agustos-Aralik doneminde toplam kiimilatif kayip yaklasik 91,7 milyar TlL'ye ulasmaktadir.
Nitekim iste tam bu ikilik, diizenlemenin siyasi sdéyleminde "maliyeti diisirme" vurgusu ile biitge disiplini

soylemi arasindaki gerilimin sayisal karsiligini teskil etmektedir.
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VIII. Petrol Fiyati Tahminleri Isiginda Motorin Litre Fiyati Ongériisii (2026-2027)

VIILI. TESPAM'in Onceki Brent Senaryolarinin Giincellenmesi

TESPAM'In Temmuz 2026 tarihli "Ham Petrol Fiyatlarinin Etkileri" raporunda, li¢ senaryo gercevesi kurulmustu:

(A) Hizli Normallesme senaryosunda Hirm{z trafiginin 2026'nin t¢lincli ceyreginde tam toparlanacagi ve 2026

Brent ortalamasinin 80-89 dolar, 2027 ortalamasinin ise 72-79 dolar bandinda olusacagi varsayilmisti;

(B) Temel/Kademeli Senaryo'da — ki bu, IMF'nin zimni baz senaryosuna en yakin disen patikaydi — 2026
ortalamasinin ~89 dolar, 2027'nin ise 79-85 dolar bandinda seyredecegi 6ngorilmista;

(C) Uzatmali Kriz senaryosunda ise Hirmuiz/Kizildeniz'de kesintinin 2027'nin ikinci yarisina sarkmasi halinde
2026 ortalamasinin 105-120 dolara, 2027'nin ise 100 dolarin lzerine ¢ikabilecegi belirtilmisti (TESPAM, 2026).

13 Agustos 2026 itibariyla gelinen noktada, Brent spot fiyati 87-90 dolar bandinda, vadeli islem egrisi ise net
bir gerileme (contango'nun tersi, backwardation) sergilemektedir: Ekim 2026 vadeli kontrat 87,1 dolar, Kasim
85,2 dolar, Aralik 83,3 dolar, Ocak 2027 81,7 dolar, Subat 2027 80,5 dolar, Mart 2027 ise 79,5 dolar
seviyesinden islem gormektedir (Oilprice.com, 2026). Bu egri, piyasanin halihazirda TESPAM'In B)
Temel/Kademeli senaryosuna blyik 6lgiide yakinsadigini, hatta 2026 yil sonu-2027 basi i¢in 6ngoriilen 79-85
dolar bandinin alt-orta noktasina dogru bir seyri fiyatladigini géstermektedir. Nitekim ABD ticari ham petrol
stoklarinin 7 Agustos'ta sona eren haftada 17,4 milyon varil artmasi (Ocak 2023'ten bu yana en biyik haftalik
artis) ve OPEC'in Agustos raporunda 2026 kiiresel talep artis tahminini giinde 580 bin varile indirmesi, bu
gerileyici egilimi destekleyen arz-talep sinyalleri olarak kayda geg¢mistir (NationalTurk, 2026a;
TradingEconomics, 2026). Buna mukabil, Trump yénetiminin Hiirm{iz Bogazi Gzerinde "tam kontrol" iddiasi ve
iran'a yonelik ambargo/abluka seceneklerinin masada tutulmasi, C) Uzatmali Kriz senaryosunu tiimiiyle saf disi
birakmamaktadir (TradingEconomics, 2026).

VIILII. Yeni OTV Dinamikleri Altinda Litre Fiyati Projeksiyonu

Motorin pompa fiyati = (Vergi dncesi taban [rafineri + dagitim + EPDK payi] + OTV) x (1 + KDV) formiiliinden
hareketle, TESPAM 13 Agustos 2026 kesitinde istanbul igin vergi 6ncesi tabani ~58,99 TL/litre olarak geriye
hesaplamistir (bkz. Bolim I1.1).

OTV bileseni artik Cumhurbaskani Karari ile sabitlenmis, éngoriilebilir bir patika izlediginden, tek belirsizlik
kaynagi geriye kalan vergi 6ncesi tabanin seyridir — ki bu, Brent fiyati, Akdeniz rafineri marjlari ve TL/d6viz

kurunun bileskesidir.

TESPAM, yukaridaki li¢ Brent senaryosunu vergi dncesi tabana su sekilde yansitmistir:

A) Hizli Normallesme senaryosunda tabanin aralik ayina kadar kademeli olarak %5 gerileyecegi,
B) Temel/Kademeli senaryoda tabanin buytik dlclide yatay seyredecegi,

C) Uzatmal Kriz senaryosunda ise tabanin aralik ayina kadar kademeli olarak %15 ylikselecegi varsayilmistir;
bu varsayimlar, sirasiyla Brent'in gerilemesi/yatay seyretmesi/yeniden yikselmesi ile TL'nin gorece stabil
kalmasi senaryolarinin bir bileskesidir ve yatirim tavsiyesi niteliginde algilanmamalidir. Diger taraftan motorin

ve dizel arasindaki iliski indeksi sabit olarak kabul edilmistir.
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TESPAM Senaryolarina Gére Motorin Pompa Fiyati Ongériisii
(Agustos 2026 - Ocak 2027)
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Grafik 4: TESPAM senaryolarina gére motorin pompa fiyati 6ngériisii, Adustos 2026 — Ocak 2027 (istanbul referansli, TL/litre).

B) Temel/Kademeli (TESPAM

Do6nem (OTV, TL/L) A) Hizli Normallesme baz) C) Uzatmali Kriz

Agustos (0) 70,8 70,8 70,8

Eyliil (3) 73,5 74,4 77,0

Ekim (6) 76,2 78,0 83,3
Kasim (9) 78,9 81,6 89,5
Aralik (12) 81,7 85,2 95,8

Ocak 2027 ve sonrasi

= =~ 87 =

(13,9006) 83,9 87,5 98,0

Tablo 4: Motorin pompa fiyati éngériisi, TL/litre (Istanbul referansl, KDV dahil). TESPAM tahminidir; kesinlik arz etmez.

Bu Ug¢ patikanin ortak paydasi, Eylul-Ekim aylarinda motorin fiyatinin — hangi senaryo gergeklesirse
gergeklessin — 12 Agustos dncesindeki 80 TL esiginin dahi altinda kalma ihtimalinin yiiksek olmasidir. Nitekim
yalnizca C) Uzatmal Kriz senaryosunda, Kasim ayi itibariyla fiyatlarin yeniden 12 Agustos 6ncesi diizeyi asmasi
beklenmektedir. B) Temel/Kademeli senaryonun — ki mevcut vadeli islem egrisiyle en uyumlu olani budur —
isaret ettigi tablo, Aralik ay1 sonunda motorinin 85 TL civarinda, 1 Ocak 2027'de OTV'nin tam restorasyonuyla
birlikte ise 87-88 TL bandinda seyredecegi yoniindedir. Bu da 12 Agustos oncesi 80 TL'lik dlizeye kiyasla yaklasik
%9-10'luk bir kademeli artisa, ancak esel mobilin hi¢ devreye girmedigi bir karsi-olgusal (counterfactual)
diinyaya kiyasla — zira o diinyada fiyatlarin cok daha erken ve dik bicimde ylikselmis olmasi beklenirdi —

gorece olclll bir patikaya isaret etmektedir.

Nitekim bu projeksiyonun ilk sinavi beklenenden de erken gelmistir. 14 Agustos'ta yasanan ~8,89 TL'lik taban
zammi (bkz. BolUm IV.II), vergi dncesi tabani bir glinde ~%12 ylkselterek TESPAM'in yukaridaki tablosunda
Eyldl ayi icin ongorilen bandin (73,5-77,0 TL) Ust sinirina, hatta kismen lzerine tasimistir. Bu tek glinluk
hareket heniz bir trend teskil etmemekle birlikte, motorinin artik esel mobil tamponundan yoksun olmasi

nedeniyle ay icerisinde benzer tlirden ani sicramalarin tekrarlanabilecegine, dolayisiyla gerceklesen seyrin B)
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Temel/Kademeli senaryonun Ust bandina ya da C) Uzatmali Kriz senaryosuna daha yakin seyredebilecegine

isaret eden erken bir sinyal olarak okunmalidir.

IX. Sonug ve Degerlendirme

13 Agustos 2026 tarihli diizenleme, teknik goriiniminin altinda g ayri politika tercihini barindirmaktadir:
birincisi, motorin OTV'sinin esel mobil mekanizmasindan cikarilarak &ngériilebilir, kademeli bir takvime
baglanmasi; ikincisi, bu takvimin nihai hedefinin esel-mobil-dncesi tam OTV diizeyi (13,9006 TL/litre) olmasi,
yani bir vergi indirimi degil, bir "zamana yayilmis vergi restorasyonu" niteligi tasimasi; tG¢lincisu ise, benzin ve
LPG'deki esel mobil uygulamasinin da 1 Ekim 2026'da tamamen sona erdirilerek serbest piyasa fiyatlamasina
gegcilecek olmasidir — ki bu, motorindeki adimin aslinda daha kapsamli bir "esel mobilden ¢ikis" stratejisinin

oncii ayagi oldugunu gostermektedir.

Akaryakit pompa fiyatinin yaklasik yarisi vergiden (OTV + iki kademeli KDV) miitesekkildir; bu oran
Turkiye'ye 6zgl olmayip, AB Ulkelerinin blylik cogunlugunda da benzer ya da daha yiksek diizeydedir.

Esel mobil sistemi bir slibvansiyon degil, uluslararasi fiyat soklarini zamana yayan bir tampon
mekanizmasidir. OTV geliri feragati yoluyla isler ve mali siirdiiriilebilirlik sinirina tabidir.

12-13 Agustos kesitinde, OTV miidahalesi olmasaydi motorine ~5,13 TL zam gelmesi beklenirken, fiilen
~9,25-9,29 TL'lik bir indirim gergeklesmistir. Bu makas tek glinde ~14,4 TL/litreye ulasmistir.

Bu indirim ancak 24 saat siirmiistiir. 14 Agustos'ta, OTV zaten sifirda olup daha fazla indirilemediginden,
uluslararasi taban maliyetteki artis tamponsuz bicimde pompaya yansimis ve motorine 8,89 TL'lik yeni bir
zam gelmistir. 12 Agustos'tan 14 Agustos'a net degisim yalnizca ~0,4 TL olsa da, aradaki ~18 TL'lik brit
asagi-yukari dalgalanma, motorinin esel mobil tamponunu kaybetmesinin bedelini somut bicimde

gostermektedir.

Tiirkiye'nin motorin fiyati, gerek 13 Agustos'taki OTV'siz seviyede gerekse Ocak 2027'deki tam-OTV-
restorasyonu projeksiyonunda, Yunanistan, Romanya, italya ve Almanya'nin belirgin bicimde altinda;
Bulgaristan'a ise yakin seviyede kalmaya devam etmektedir.

Temmuz 2026'da yilik TUFE %31,75 olup, Ulastirma grubu aylik enflasyona en yiiksek katkiyi yapan
kalemlerden biridir. Motorindeki OTV miidahalesi bu kanaldan dezenflasyon siirecine katki saglamayi
hedeflemektedir.

Hazine agisindan net etki, referans noktasina gore degismektedir. Esel-mobil-6ncesi dlizeye (7,74 TL)
kiyasla agustos-aralik toplaminda ~15,3 milyar TL'lik sinirli bir kimdlatif kayip s6z konusuyken, esel mobilin
hic devreye girmedigi tam-OTV bazina (13,9006 TL) kiyasla kiimilatif kayip ~91,7 milyar TL'ye ulasmaktadir
(TESPAM illUstratif tahmini).

TESPAM'In glincellenmis Brent senaryolari ve mevcut vadeli islem egrisi, B) Temel/Kademeli patikanin en
olasi seyir olduguna isaret etmektedir. Bu senaryoda motorinin Ocak 2027'de 87-88 TL bandina ulasmasi,
ancak Eyltl-Ekim aylarinda 12 Agustos oncesi diizeyin altinda kalmasi beklenmektedir.

Nihai tahlilde, bu diizenleme ne salt bir "indirim" ne de salt bir "zam ertelemesi"dir. Mamafih, uluslararasi fiyat
sokunun tiketiciye ani bicimde yansimasini engelleyen, buna karsilik kamu maliyesinin vergi tabanini da
zamana yayarak yeniden tesis eden, iki amag arasinda bir denge gozeten teknik bir aragtir. Bu dengenin
surdirilebilirligi, blylk 6lcide 6nimizdeki aylarda Hirmiz Bogazi cevresindeki jeopolitik seyrin ve buna bagl

Brent fiyatinin hangi TESPAM senaryosuna daha yakin gerceklesecegine bagli olacaktir.
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